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Прогноз индикаторов экономики РФ
: 2007 – 2020 гг. – специальный выпуск

(долгосрочный сценарный прогноз)

Особенность данного выпуска прогнозно-аналитического бюллетеня состоит, во-первых, в попытке использования макроэкономической квартальной модели для целей долгосрочного прогнозирования, а во-вторых, в реализации сценарного подхода и разработке двух вариантов долгосрочного прогноза. 

Необходимость разработки вариантов прогноза на долгосрочную перспективу обусловлена возросшей актуальностью проблем долгосрочного развития российской экономки, а также проведением по поручению Правительства РФ соответствующих работ в Министерстве экономического развития и торговли, в других ведомствах, в Российской академии наук. 

Возможность использования макроэкономической квартальной модели QUMMIR для целей долгосрочного прогнозирования обусловливается, во-первых,  общей конструкцией модели, предполагающей увязывание и взаимное балансирование большого количества разнонаправленных переменных, во-вторых, наличием значительного числа экзогенных переменных, обеспечивающих  движение общей траектории роста и структурных параметров в разумных границах, в-третьих, приемлемой длиной используемых в модели динамических рядов статистических данных. 

В дальнейшем мы предполагаем один раз в год, после опубликования полных данных за предыдущий годовой период, разрабатывать очередную, обновленную версию долгосрочного прогноза на 15 лет.

Как и в предыдущих выпусках бюллетеня, основной вариант прогноза – инерционный. В рамках этого варианта мы ориентируемся на сценарные условия первого (инерционного) варианта МЭРТ. При этом мы по-прежнему исходим из растущей в долгосрочной перспективе цены на нефть. Отчасти именно этим объясняется наша более оптимистическая оценка итогов развития российской экономики в рамках инерционного сценария. 

Второй вариант основан на наших представлениях о возможностях российской экономики, связанных в первую очередь с ростом инвестиционной активности, увеличением масштабов обновления капитала и повышением на этой основе конкурентоспособности российских товаров.  

Полноценная реализация такого рода сценарно-прогнозного расчета предполагает наличие знаний (или представлений) о степени влияния масштабов инвестиционной деятельности на эффективность производства. В то же время такого рода представления применительно к макроуровню могут опираться только на достаточно общие соображения и гипотезы, а также на результаты межстрановых сопоставлений.  Система гипотез и допущений, принятых при разработке инвестиционного варианта развития будет описана в соответствующем разделе. 

Ниже, в итоговой обобщающей таблице представлены ключевые индикаторы российской экономики в годовом измерении (по пятилетним периодам) до 2020 г. по двум вариантам развития. Результаты прогноза на 2007-2011 гг. с годовым шагом содержатся в таблице на стр.35 бюллетеня.
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ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА – ПЯТИЛЕТНЕЕ ПРЕДСТАВЛЕНИЕ

ДИНАМИКА ВВП И ЕГО СОСТАВЛЯЮЩИХ, В ЦЕНАХ 2003 г., %

(Инвестиционный вариант – верхняя строка

Инерционный вариант – нижняя строка)

                                         2001-2005 2006-2010 2011-2015 2016-2020

 ВВП *                                         6.4       7.4       7.9       7.8

                                               6.4       5.1       3.9       3.5

 Потребление домашних хозяйств *               9.5      10.7       8.9       8.1

                                               9.5       9.2       5.8       4.6

 Государственное потребление *                 1.7       2.3       2.2       2.4

                                               1.7       1.6       1.4       1.4

 Накопление основного капитала *               9.0      13.8      10.9       9.5

                                               9.0      11.0       6.7       4.9

 Экспорт *                                     10.2      6.2       6.3       7.0

                                               10.2      4.4       3.8       3.4

 Импорт *                                      18.1     13.0       7.5       6.1

                                               18.1     12.2       6.3       4.2

    СТРУКТУРНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ПРОИЗВОДСТВА

                                                 2005    2010    2015    2020

 Доля добычи полезных ископаемых                  5.7     4.2     3.1     2.3

                                                  5.7     4.5     3.7     3.0

 Доля обрабатывающих производств                 14.8    13.7    14.0    14.6

                                                 14.8    13.3    12.9    12.6

 Доля строительства                               5.8     7.7     8.6     9.2

                                                  5.8     7.1     7.6     7.9

 Доля услуг                                      58.1    59.3    61.1    62.2

                                                 58.1    59.3    61.1    62.6

    МАКРОПОКАЗАТЕЛИ В ТЕКУЩИХ ЦЕНАХ, трлн.руб.

                                                 2005    2010    2015    2020

 ВВП                                             21.6    49.6    95.2   161.0

                                                 21.6    46.4    78.2   115.3

 Валовая прибыль                                  8.1    21.2    43.5    75.7

                                                  8.1    19.7    35.8    54.5

 Фонд заработной платы                            9.4    20.8    39.4    66.5

                                                  9.4    19.3    31.7    46.4

 Налоги на продукты                               4.2     7.6    12.1    18.4

                                                  4.2     7.3    10.6    14.2

 Стабилизационный фонд                            1.2     8.9    18.9    30.9

                                                  1.2     8.9    18.5    29.2

  ДИНАМИКА ДЕФЛЯТОРОВ, % ЗА ГОД

                                       2001-2005 2006-2010 2011-2015 2016-2020

 Дефлятор ВВП *                              17.1      10.2       5.6       3.0

                                             17.1      10.6       6.7       4.4

 Дефлятор потребления домашних хозяйств *    15.5       8.2       5.3       3.2

                                             15.5       8.3       5.7       3.8

 Индекс потребительских цен *                13.0       7.6       4.8       2.8

                                             13.0       7.8       5.3       3.4

    ПАРАМЕТРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА, % к ВВП

                                                 2005    2010    2015    2020

 Доходы бюджета                                  35.2    32.5    30.5    29.7

                                                 35.2    33.0    31.3    30.6

 Расходы бюджета                                 27.5    31.9    32.2    33.3

                                                 27.5    29.9    29.9    30.9

 Профицит(+)/Дефицит(-) бюджета                   7.7     0.6    -1.7    -3.6

                                                  7.7     3.1     1.4    -0.3

    ДОХОДЫ И РАСХОДЫ НАСЕЛЕНИЯ

                                                 2005    2010    2015    2020

 Доходы населения, % к ВВП                       61.7    63.8    63.2    63.3

                                                 61.7    63.9    63.1    63.0

 Доля зарплаты в доходах населения               40.6    41.0    41.2    41.2

                                                 40.6    40.6    40.3    40.2

 Доля сбережений в доходах населения              5.8     6.3     5.6     5.0

                                                  5.8     6.2     5.8     5.6

 Доля кредитов в расходах населения               5.9    13.3    18.6    21.0

                                                  5.9    12.7    17.7    20.1

    ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС, млрд.долл.

                                                 2005    2010    2015    2020

 Экспорт                                          245     373     483     633

                                                  245     362     433     503

 Импорт                                          -125    -283    -414    -545

                                                 -125    -277    -393    -490

 Чистый экспорт                                   120      90      69      87

                                                  120      86      40      13

 Чистый приток капитала                             0      82     121     221

                                                    0      34     118      46

    ДЕНЕЖНАЯ СФЕРА

                                                 2005    2010    2015    2020

 Золотовалютные резервы, млрд.долл.             193.6   727.7  1056.9  1481.0

                                                193.6   615.2   735.9   644.2

 Денежная масса, % *                             40.2    34.3    18.8    13.8

                                                 40.2    31.4    16.1    11.2

 Денежная масса, % к ВВП                         28.0    52.4    62.9    70.2

                                                 28.0    48.2    58.6    66.6

 Доля наличности в денежной массе                33.2    28.9    27.8    27.0

                                                 33.2    31.3    29.1    27.3

 Активы банковской системы, % к ВВП              34.6    81.4   137.5   192.0

                                                 34.6    69.4   114.6   164.2

 Динамика укрепления рубля*                      14.6     7.1     3.6     1.6

                                                 14.6     7.3     4.6     2.8

    ТРУДОВЫЕ РЕСУРСЫ

                                                 2005    2010    2015    2020

 Производительность труда,% *                     5.0     6.8     7.5     7.3

                                                  5.0     5.2     4.1     3.6

 Численность занятого населения, млн.чел.        67.8    69.4    70.6    72.2

                                                 67.8    68.6    68.4    68.0

 Численность безработного населения, млн.чел.     5.6     4.2     3.0     1.9

                                                  5.6     4.3     3.3     2.5

* Cреднегодовой темп прироста за 5 лет

-0.4    -0.6

Общая характеристика результатов прогнозных расчетов

Прогноз, представленный в настоящем номере бюллетеня, отражает результаты исследований по обоснованию нижней и верхней границ экономической динамики в долгосрочной перспективе. Полученные оценки не являются безусловными и в существенной степени определяются характером описания экономических взаимосвязей и общими прогностическими возможностями модели QUMMIR. 

Следует напомнить, что QUMMIR является, по сути, спросовой моделью. Наши представления о возможностях и ограничениях со стороны воспроизводства капитала учитывались косвенно, в основном, через экзогенные характеристики, воздействующие на динамику накопления основного капитала.

Описание возможностей модели по проведению сценарных расчетов, аналитическое резюме по итогам предшествующего периода, а также, собственно, обоснование диапазона экономической динамики на долгосрочную перспективу будут представлены ниже. Здесь же хотелось остановиться на основных результатах прогноза, представленных в таблице. 

1. Расчеты подтверждают возможность при определенных условиях существенного, до 8% в год, повышения темпов экономического роста.                В результате в рамках инвестиционного сценария развития душевой объем ВВП по ППС в ценах 2006 г. увеличивается в 3 раза и достигает около 35 тыс. долларов США, что соответствует современному уровню развитых стран.

2. В рамках инерционного развития темпы роста неуклонно снижаются и составляют к концу периода не более 4% в год. Душевой ВВП по ППС в инерционном сценарии в 2020 г. незначительно превышает 25 тыс.долларов США в ценах 2006 г.

3. Существенно по вариантам прогноза различается и структура экономики. Так, доля добычи полезных ископаемых в произведенном ВВП в инвестиционном варианте снижается с 5.7% в 2005 г. до 2.3% в 2020 г. При этом доля строительства возрастает с 5.8% до 9.2%. Доля обрабатывающих производств в инвестиционном варианте прогноза в 2020 г. составляет 14.6%. В инерционном варианте в 2020 г. доли  добычи полезных ископаемых, строительства  и обрабатывающих производств составляют соответственно 3%, 7.9% и 12.6%.

4. Уровень инфляции, запланированный на текущий год, в обоих сценариях  будет достигнут не ранее 2008 г. В то же время к 2020 г. среднегодовой рост потребительских цен достигнет умеренных значений в диапазоне 2.8% - 3.4%.

5. Доля накопления в ВВП в инвестиционном сценарии в 2020 г. достигает 28%, в то время как в инерционном сценарии она не превышает к концу прогнозного периода 24%.

6. В результате относительного уменьшения налоговых поступлений, связанного с замедлением роста мировых цен на углеводороды, в обоих сценариях прогнозируется некоторое снижение доли доходов бюджета в ВВП.    

7. Постепенный переход от профицитного к умеренно-дефицитному бюджету обусловливает увеличение доли расходов бюджета в ВВП.                        В инерционном сценарии они достигают в 2020 г. 31%, а в инвестиционном 33.3%  ВВП.

8. Опасения экспертов, в том числе специалистов МЭРТ, по поводу того, что сальдо торгового баланса станет отрицательным уже в 2010-2011 гг., по нашим оценкам, существенно преувеличены. Даже в инерционном варианте отрицательный баланс экспортно-импортных операций достигается за пределами 2020 г. Этот результат опирается на более высокий по сравнению с расчетами МЭРТ прогноз экспорта.    

9. Одновременно в рамках инвестиционного варианта ожидается резкое (до 220 млрд.долларов в год) увеличение положительного сальдо операций с капиталом.

10. Уровень монетизации экономики в инвестиционном сценарии вплотную приближается к 70%. Одновременно соотношение активов банковской системы и ВВП достигает более 190%, а в инерционном варианте оно возрастает до 165%.

11. Золотовалютные резервы в инвестиционном сценарии продолжают достаточно быстро увеличиваться и в 2020 г. превышают 1400 млрд.долларов. В инерционном сценарии, достигнув максимума в 740 млрд.долларов в 2016 г., золотовалютные резервы далее начинают сокращаться и в 2020 г. составляют   644 млрд.долларов.

12. Принципиальным является то, что в инвестиционном сценарии укрепление рубля происходит медленнее, чем в инерционном. В итоге разница по вариантам реального курса рубля на 2020 г. составляет около 10%.  

13. Разница в уровне занятости по вариантам к 2020 г. достигает более 4 млн. чел. Больший уровень занятости в инвестиционном варианте достигается, главным образом, за счет дополнительной иммиграции.  

14. В обоих сценариях кардинальным образом снижается уровень безработицы. В инвестиционном сценарии до 2.6%, в инерционном – до 3.5% в 2020 г. по сравнению с 7.3% в настоящее время.

Логика сценарных расчетов и оценка мощности экзогенных параметров

При рассмотрении любого прогноза чрезвычайно важно понимать, какая часть полученных результатов действительно является результатом расчетов и опирается на взаимосвязи модельного описания экономики, а какая – отражает лишь некие априорные гипотезы и предположения, либо результаты их прямого взаимодействия.

Кроме того, учитывая сложности экономических взаимосвязей, совершенно правомерно, на наш взгляд, в одних моделях использовать результаты расчетов по другим моделям. В этой связи важно понимать, что именно в данный конкретный прогноз привнесено извне. 

Применительно к рассматриваемому прогнозу, разработанному с использованием квартальной макроэкономической модели QUMMIR, существенно то, что представления о динамике накопления и вероятной его доле в ВВП были заимствованы из результатов расчетов по специальной макромодели, увязывающей экономический рост с динамикой и эффективностью инвестиций. 

В то же время накопление основного капитала в модели не задавалась экзогенно. Оно рассчитывалась по эконометрическому уравнению, два существенных параметра которого, а именно вводы жилья и расходы бюджета на экономику, являются экзогенными величинами. Кроме  перечисленных в числе объясняющих переменных присутствуют также, причем с гораздо большей мерой влияния,  лаговая переменная накопления, а также, в качестве индикатора спроса на инвестиции, ВВП. 

Таким образом, задача состояла в том, чтобы понять, существует ли комбинация «разумных» значений экзогенных переменных, обеспечивающих с учетом изменений эндогенных переменных  такую динамику накопления, которая соответствует оценкам, заимствованным из модели капитала.  Наличие такого рода «разумных» значений экзогенных переменных в свою очередь  являлось бы косвенным доказательством адекватности соответствующего уравнения и отчасти всей модели. Необходимость использования, для получения желаемой доли накопления «неразумных» значений экзогенных параметров, очевидно, служит сигналом к изменению спецификации уравнения, и, возможно, корректировки некоторых взаимосвязей модели. 

Именно в таком итеративном режиме, путем согласования априорных гипотез, очевидных балансовых соотношений, а также результатов расчетов и происходит исправление как отдельных уравнений, так и всей модели.

Для прояснения логики расчетов и содержания сценариев необходимо коротко остановиться на результатах, заимствованных из исследований, использующих модель взаимосвязи накопления и экономической динамики (модель капитала). Эти результаты  состоят в следующем. 

1. В долгосрочной перспективе следует ожидать 1.5-2кратного увеличения приростной капиталоемкости.

2.  Это означает, что даже для поддержания умеренной, инерционной экономической динамики в 4-5% в год, необходимо увеличение нормы накопления с 18% ВВП в настоящее время до 23-25% в среднесрочной перспективе.

3. Для успешного решения в перспективе важнейших социально-экономических задач, связанных с уменьшением    дифференциации уровня жизни по доходным группам и различным регионам, а также для ликвидации неоправданных разрывов в технологическом уровне производства различных отраслей и территорий, требуется повышение экономической динамики до 7.5-8% в год. Достижение таких темпов экономического роста возможно только при повышении нормы накопления до 28-33% ВВП.

Согласование этих оценок с экзогенными параметрами модели и общими результатами расчетов явилось, таким образом,  существенным компонентом всей технологии разработки прогноза. 

При этом в процессе реализации рассматриваемого контура модели оценивалась, в том числе, и мера воздействия вводов жилья и расходов бюджета на экономику (экзогенных переменных этого блока) как на динамику инвестиций, так и на прирост ВВП. 

Так, эластичность инвестиций по вводам жилья возрастает с 0.15 в настоящее время до 0.33 к концу прогнозного периода. Влияние увеличения расходов на экономику менее значимо, однако и оно составляет к концу периода более 0.1. Таким образом, увеличение, например, на 10 п.п. темпов роста каждого из этих показателей, обеспечивает дополнительно более 4 п.п. роста инвестиций.  

Учитывая последующее влияние инвестиций на динамику ВВП и, далее, возросшего инвестиционного спроса на накопление основного капитала, с некоторой долей условности можно утверждать, что предлагаемые в рамках инвестиционного сценария объемы вводов жилья и рост государственных расходов на экономику (в первую очередь – госинвестиций) в состоянии инициировать такую динамику накопления, которая в свою очередь обеспечивает темпы роста ВВП в 7.5-8.0% в год. 

В рамках инвестиционного сценария с возрастающей долей накопления рост инвестиций, при расчете со стороны использования, может обеспечивать в отдельные годы до половины прироста ВВП.

В то же время даже в инвестиционном сценарии высокой остается значимость спроса домашних хозяйств. При этом возникает вопрос о том, какие механизмы могут обеспечить рост доходов населения и одновременно сохранить тенденцию устойчивого снижения инфляции. 

На наш взгляд, главным препятствием росту цен является увеличение предложения товаров. Сформировавшиеся позитивные инфляционные ожидания населения, поддерживаемые, в том числе, усилиями правительства по планомерному замедлению роста цен в ЖКХ и отраслях естественных монополий, дают основания полагать, что в любых не катастрофичных сценариях постепенное снижение инфляции  является естественным процессом в экономике, демонстрирующей рост и имеющей такой запас прочности. 

В этом смысле, может быть, более важной задачей становится не столько замедление инфляции, сколько стимулирование роста и выравнивание уровня доходов. 

В этой связи важно оценить меру влияния на экономический рост и инфляцию факторов стимулирования доходов. К числу таких факторов, реально работающих в модели, следует отнести расходы бюджета и минимальную заработную плату. 

Как известно, наиболее недооцененной частью произведенного ВВП в России являются разного рода социальные услуги, в частности, просвещения и здравоохранения. В этом смысле определенное ускорение роста расходов бюджета и как следствие фонда зарплаты бюджетников может оказаться благом для экономики как с точки зрения выравнивания доходов и стоимостных оценок труда, так и с точки зрения стимулирования конечного спроса. 

По нашим оценкам, рост бюджетных расходов в современных условиях оказывает позитивное воздействие на экономический рост. При этом в прогнозном периоде эластичность  ВВП по росту расходов бюджета возрастает с менее чем 0.1 в настоящее время до более 0.3 к концу прогнозного периода. 

Несмотря на значимое влияние роста бюджетных расходов на доходы населения и наличие положительной связи между доходами населения и ростом потребительских цен, расчеты по модели не обнаруживают сколько-нибудь существенного воздействия роста бюджетных расходов на ускорение инфляции, притом, что эластичность денежной массы по росту бюджетных расходов превышает 0.2.    

Минимальная заработная плата до последнего времени оставалась вспомогательным и  отчасти техническим параметром экономической политики. Тем не менее ее воздействие на динамику доходов и экономический рост должно существенно возрасти. 

Анализ эконометрических уравнений, использующих этот фактор в качестве объясняющей переменной для описания динамики заработной платы, показывает повышение его значимости. Тем самым появляется возможность получения количественных оценок влияния изменения минимальной заработной платы на ключевые параметры прогноза. 

Эти оценки состоят в том, что в настоящее время эластичность ВВП по росту минимальной зарплаты достаточно мала. Так, чтобы увеличить ВВП на 1 проц.п., необходимо увеличить минимальную заработную плату более чем на 200%. В то же время к концу прогнозного периода мощность этого фактора существенно возрастает и достигает в терминах эластичности 0.05 (т.е. при 100-процентном увеличении заработной платы можно ожидать   5-процентного роста выпуска).  

Использование перечисленных выше, а также некоторых других взаимосвязей и мер влияния с учетом возможностей разумного варьирования значениями экзогенных переменных модели позволяет формировать сценарии экономической политики, обеспечивающие изменение итоговых характеристик прогноза в достаточно широком диапазоне экономической динамики.

Аналитические основания формирования альтернативных сценариев

Анализ экономической динамики последних лет показывает, что экономика России находиться на своеобразной «развилке». 

С одной стороны, особенно в последние месяцы, появились свидетельства определенного ускорения экономического роста. С другой -  существуют значимые экономические процессы и тенденции,  дающие основания для пессимистического взгляда в будущее.
Результаты первого квартала 2007 г. выглядят чрезвычайно воодушевляющими. Действительно, рост промышленного производства по отношению к соответствующему периоду прошлого года составил 108.4%, рост инвестиций в основной капитал 120.1%. По оценке МЭРТ, темп прироста ВВП в первом квартале текущего года превысил 8%. На первый взгляд может показаться, что экономика России скачком вышла на иную, существенно более высокую траекторию развития. 

К такого же рода оптимистическим сигналам можно также отнести резкое ускорение в конце прошлого - начале текущего года экспорта несырьевой продукции и услуг.

Динамика внутреннего спроса в 2005-2007 гг., опережающая темпы роста ВВП на 3-3.5 проц.п., сигнализирует о том, что накопленные позитивные тенденции в российской экономике позволяют, в принципе, обеспечивать весьма высокие темпы экономического роста – на уровне 9-10% годовых. 
В то же время более пристальный анализ итогов начала года, а также некоторые устоявшиеся тенденции последних лет дают основания для противоположных оценок, позволяющих достаточно обоснованно рассматривать сценарии существенного замедления экономической динамики в среднесрочной и долгосрочной перспективе. 

Если обратиться к показателям динамики промышленного производства и инвестиций, которые, собственно, и определили оценку МЭРТ по ВВП в начале текущего года, то полученные в этом квартале приращения показателей их роста на 75-80% объясняются конъюнктурными колебаниями и погодными условиями. 

Во-первых, в первом квартале 2007 г. на один рабочий день больше, чем в первом квартале предыдущего года. Разница в фонде рабочего времени составляет (независимо от того, вести расчет в 40-часовой или 35-часовой рабочей неделе) более 1.2 проц.п. С учетом того, что значительная часть производств в России носит непрерывный характер,  вклад этого фактора в дополнительный рост производства может быть оценен не менее чем в 0.7 проц.п.

Во-вторых, в сторону повышения характеристик роста промышленного производства в текущем году сыграл  эффект низкой базы прошлого года. Этот эффект, учитывая соотношения темпов роста промышленности в первом квартале и во 2-4 кварталах, оценивается нами в 1.1 проц.п. 

В-третьих, существенный вклад в ускорение промышленного роста внесли погодные условия, обусловившие резкий скачок инвестиционной деятельности и связанных с ней производств.  Как уже отмечалось, рост инвестиций в основной капитал в первом квартале 2007 г. составил 120.1% по сравнению с 105.7% в 2006 г. В то же время, для оценки влияния именно погодных условий на промышленность (через ускорение инвестиционной деятельности) важно элиминировать влияние эффекта  базы, который в инвестициях был даже более значимым, чем для промышленности. Для этого достаточно соизмерить показатель роста инвестиций не с соответствующим индикатором первого квартала прошлого года, а со среднегодовым индексом. Сопоставление эффекта                    20-процентного и 13-процентного роста инвестиций на увеличение промышленного производства (с использованием леонтьевской модели) дает нам оценку влияния погодных условий на ускорение промышленного роста в начале текущего года в 1.6 проц.п. 

Таким образом, общий эффект конъюнктурных и погодных факторов оценивается нами в 3.4 проц.п., т.е. из 8.4% роста промышленного производства в первом квартале текущего года действительное увеличение продукции промышленности (при элиминировании конъюнктурных факторов) оценивается нами не более чем в 5 проц.п.    

Полученный 5-процентный рост несколько выше показателя роста промышленности по итогам прошлого года. Однако не следует забывать о том, что результат первого квартала был получен в условиях аномально теплой зимы, при существенном снижении ограничений со стороны электрогенерирующих мощностей. В условиях сохраняющегося в будущем напряженного баланса мощностей электроэнергетики даже 4-5процентный рост промышленного производства в этом году может оказаться под вопросом.

Опубликованные данные о динамике промышленного производства в апреле месяце (рост на 4.6% к соответствующему периоду прошлого года) полностью подтверждают приведенные выше расчеты.

Экономический рост определяется в итоге динамикой составляющих конечного спроса. В этом смысле принципиальным является анализ ключевых соотношений, формирующих динамику потребления домашних хозяйств, накопления основного капитала, государственного потребления, экспорта и импорта. 

Что касается потребления домашних хозяйств, то чрезвычайно высокая динамика этой компоненты конечного спроса определялась, с одной стороны, потоком дополнительных доходов, связанных с благоприятной внешнеторговой конъюнктурой, а с другой, -  стремительным развитием в последние годы потребительского кредитования. 

Именно высокие цены на нефть и другие сырьевые товары предопределили тот факт, что в 2004-2006 гг. заработная плата и доходы населения росли быстрее производительности труда. Уже в 2007 г. ситуация может измениться и фактор дополнительных доходов перестанет работать на экономический рост. В связи с насыщением рынка потребительского кредитования следует ожидать относительного снижения позитивного воздействия на конечный  спрос и этого фактора. В результате,  темпы потребления домашних хозяйств могут существенно уменьшиться, вплотную приблизившись к показателям динамики ВВП.

Вторым значимым фактором потенциального замедления экономического роста является экспорт. Уже в 2005-2006 гг. его темпы снизились примерно вдвое по сравнению с периодом 2002-2004 гг. Ожидаемая в среднесрочной и долгосрочной перспективе замедляющаяся динамика экспорта улеводородов предопределяет в рамках инерционного развития дальнейшее общее снижение темпов роста суммарного экспорта.  

Ситуация во внешнеэкономической сфере усугубляется возрастающим давлением импорта, темпы роста которого продолжают увеличиваться, несмотря на некоторое замедление в текущем году тенденции укрепления рубля. 

Государственное потребление, вследствие как проводимой финансовой политики, так и замедления роста доходов бюджета, не в состоянии выполнить роль акселератора экономической динамики. 

Накопление основного капитала (инвестиции) остаются единственным значимым фактором конечного спроса, гипотетически способным противостоять инерционным тенденциям, ведущим к  замедлению экономической динамики. В то же время мы вынуждены констатировать, что тенденция последних лет состоит в том, что доля накопления основного капитала практически не изменяется  и с 2001 г. остается на уровне 18% ВВП. Учитывая, что подавляющая часть резервов неинвестиционного роста практически исчерпана, сохранение этой тенденции в условиях ожидаемого повышения приростной капиталоемкости производства означает неизбежное замедление экономического динамики.

Разработка сценариев долгосрочного прогноза

Инерционный сценарий, который по своей природе всегда опирается на  уже сложившиеся тенденции, всегда исходит из того, что именно эти тенденции и в будущем останутся доминирующими, уже по этой причине несколько консервативен. В этом смысле подход, реализуемый в инерционном сценарии, призван максимально критически относиться к любым позитивным явлениям и новым тенденциям  в российской экономике. Именно такого рода аспект подхода в данном случае являются доминирующим как при анализе текущей ситуации, так и при реализации прогнозных построений.

В то же время необходимо констатировать, что ни один из инерционных сценариев и прогнозов, разработанных в последние годы, в полной мере реализован не был. Всякий раз экономике удавалось добиться чуть большего темпа роста, чуть меньшей инфляции, чуть более быстрой динамики потребления и инвестиций.   

Это означает, что экономика постоянно порождала новые факторы и механизмы роста, находила новые возможности для преодоления возникающих ограничений. Эти позитивные, не учитываемые в инерционных прогнозах, приращения в динамике и эффективности производства, были не слишком значимыми. Но регулярность отклонения от инерционного прогноза в лучшую сторону позволяет надеяться на устойчивый характер глубинных позитивных структурно-технологических и институциональных изменений в российской экономике. 

Существование именно этих факторов и новых позитивных тенденций развития служит идеологической основой для разработки оптимистического сценария долгосрочного развития российской экономики.

Инерционный сценарий

В инерционном варианте прогноза предполагается существенное замедление динамики всех элементов конечного спроса. 

Прогноз опирается на сформировавшиеся за последние 6-7 лет взаимосвязи между основными макропоказателями, в том числе доходами и расходами населения, государства и бизнеса. 

Все переменные, отражающие решения в области экономической политики, а также наиболее важные внешние факторы заданы в соответствии с инерционной динамикой. 

К первым относятся бюджетные показатели, в том числе ставки по основным видам налогов, механизм формирования и расходования средств Стабилизационного фонда РФ, объем заимствований на внутреннем рынке, доля зарплаты в расходах бюджета, ставки ЦБ по обязательному резервированию.  

В инерционном сценарии для удерживания структурного дефицита в пределах -3% ВВП, предполагается расширение внутренних государственных займов с 1.5-3% ВВП в     2007-2010 до 1.6-4.2% ВВП в 2011-2020гг. 

Незначительный рост испытывают цена на нефть марки Brent, которая к 2020 г. достигнет 71долл./барр., цена на газ (с 245 в 2007 г. до 280 к 2020 г.), укрепление курса доллара (с 26.2 руб. до 29.4 руб. соответственно). Умеренно растут (3-4% в год) экспорт газа и нефтепродуктов на фоне падения экспорта нефти темпом 2% в год начиная с 2010 г. 

Существенный скачок цен на электроэнергию (15-17%) и внутренних цен на газ (27-25%) происходит в период 2008-2011 гг. в связи с принятыми решениями о либерализации рынка электроэнергии. В оставшийся период цены растут соразмерно уровню инфляции (в среднем 5%). 

Замедляется рост расходов государства на экономику (с 18% в 2007-2010 гг., до 14% в 2011-2015 и 9% в 2016-2020). 

Прямые иностранные инвестиции сохраняют средний  рост в 9% на всем прогнозном периоде. 

Одним из важнейших управляющих факторов модели является доля экспорта нетопливных отраслей и услуг в общем объеме экспорта, которая определяет качественное развитие экономики в долгосрочной перспективе.            В инерционном варианте эта доля равномерно возрастает до 70% в 2020 г. (57% в 2006 году), при этом темпы роста замедляются с прошлогодних 12% до 6-7% в 2007-2010 и        5-4.5% в 2011-2020 гг. в связи с общим замедлением динамики сырьевого экспорта. 

Вводы жилья растут средним темпом 2% в  2007-2020 гг. и к 2020 г. достигают 77 млн.кв.м (50,2 млн.кв.м в 2006 г.). Минимальная заработная плата в реальном выражении растет темпом 5%  в 2009-2020 гг. 

Дефицит трудовых ресурсов, с которым может столкнуться экономика в перспективе, компенсируется количеством рабочей силы, привлеченной из-за рубежа. Доля легализации неофициальной занятости растет с 5-7% в     2006 г. до 94% к 2020 г. как для инерционного, так и для инвестиционного сценария развития. При условии миграционной амнистии в долгосрочной перспективе для инерционного сценария развития количество мигрантов было задано на уровне 7 млн. чел. к концу 2020 г. Оценки общей численности населения и численности населения в трудоспособном возрасте выросли на величину легализованных мигрантов (до 141.6 млн.чел. и 86.3 млн.чел. соответственно). 

Инвестиционный сценарий

Основное отличие инвестиционного варианта развития состоит в его общей инвестиционной направленности.

Согласно сценарию, в бюджете сохраняются высокие темпы роста расходов на экономику (14-17% в 2007-2020 гг.). В результате, величина структурного дефицита возрастает до -6% ВВП, а внутренние займы государства при сохранении средств Стабилизационного фонда могут превысить 8% ВВП в 2020 г. 

Существенно возрастают вводы жилья (средний темп роста 6% в 2007-2020 гг.), в 2020 г. достигается уровень в 130 млн.кв.м. Потребность экономики в инвестициях предопределяет рост прямых иностранных инвестиций в 11% на всем периоде, в 2020 г. этот показатель превышает 100 млрд.долл. 

Доля экспорта нетопливных отраслей и экспорта услуг возрастает до 77% по сравнению с 70% в инерционном варианте, что отражает предположение о повышении конкурентоспособности отечественной продукции на фоне активного процесса обновления основного капитала. Наращиванию возможностей отечественных предприятий на внешнем и внутреннем рынках будет способствовать и курсовая политика. В данном варианте предполагается достижение уровня в 32 руб./долл. к 2020 г. В итоге с учетом снижения инфляции темпы укрепления рубля по отношению к корзине валют евро/доллар сократятся с 7% в 2007-2013 гг. до 2.7% в    2014-2020гг.

Значительное увеличение доли накопления в структуре ВВП позволяет нарастить не только добычу, но  и экспорт нефти (1% и 1.2% в среднем на 2011-2020 гг.) и газа (1% и 3.5% соответственно). В результате суммарный экспорт растет темпом 5-7%, обгоняя инерционную динамику (3.5%-4%) на 2 проц.п.

Высокий рост производства требует повышения минимального уровня заработной платы, и соответственно стимулирует рост доходов населения. Обеспечение высокого реального роста минимальной зарплаты (50% в 2007-2008гг., 9% в 2009-2020 гг.) позволяет «вывести из тени» определенную часть доходов и в результате увеличить долю зарплаты в структуре доходов населения (с 40.3% в 2006 г. до 41.2% в 2020 г.). 

Оценки количества мигрантов, привлеченных из-за рубежа, для инвестиционного сценария были заданы на уровне 9 млн.чел. к концу    2020 г. Таким образом, перспективное снижение основных демографических показателей было замедлено – до 143.4 млн.чел для общей численности населения и до 87.8 млн.чел. к концу 2020 г. – для численности населения в трудоспособном возрасте.

В инвестиционном варианте динамика ВВП ускоряется вплоть до 2011-2012 гг., когда рост ВВП составит 8%, а в оставшемся периоде постепенно снижается до 7.6% в 2020 г.
Результаты прогнозно-аналитических расчетов по основным блокам модели QUMMIR

Ценовая динамика

Главным успехом денежных властей по итогам 2006 г. стало достижение запланированного уровня инфляции в 9%. Этот результат, несомненно, увеличил степень доверия к денежным властям и укрепил постепенно формирующиеся в обществе положительные инфляционные ожидания, что в свою очередь является дополнительным фактором  дальнейшего снижения ценовой динамики.

В современных условиях, когда рост денежной массы не оказывает какого бы то ни было существенного влияния на цены, основным источником формирования их динамики служит предложение, состоящее как из товаров и услуг отечественного производства, так  и ввозимых из-за границы. И то, и другое в начале 2007 г. увеличивается, оказывая сдерживающее влияние на динамику цен. 

Динамика инфляции и индикаторов предложения товаров и услуг

indCPI –  индекс роста потребительских цен

indimVTy –  индекс роста импорта 

indfdVTy –  индекс роста ВВП 

Так, согласно данным МЭРТ, промышленное производство пищевых продуктов выросло за первый квартал на 16.4%,  импорт продовольственных товаров и сырья для их производства (за январь-февраль) – на 44.6%.

Впрочем, тенденция замедления темпов инфляции в ответ на увеличение на рынке как отечественных, так и импортных товаров (как видно из приведенного выше графика) закладывалась в течение всего 2006 г. 

Такой рост предложения товаров на российском рынке стал возможным в значительной степени, благодаря ускоряющейся динамике реальных денежных доходов населения, обусловленной дополнительными доходами от продажи нефти на мировом рынке.  

Прогноз

В условиях сбалансированно развивающейся экономики, а также в связи с постепенным приближением внутренних цен к уровню и пропорциям мировых инфляция неизбежно будет стремиться к стандартам стабильно растущих развитых экономик – темпом в 2-3% за год. Итог нашего прогноза до 2020 года вполне соответствует этим цифрам.
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Однако специфика инфляционных процессов такова, что в различные периоды развития той или иной страны факторы, влияющие на эти процессы, меняются. Так, когда государство только формирует свою политику (например, 1992-1995 гг.), либо находится в посткризисном состоянии (1998-1999 гг.) и рост цен еще крайне высок, на инфляцию может серьезно повлиять изменение денежной массы или обменного курса. Именно это происходило в истории и нашей страны. 

Однако при переходе к динамике цен, измеряемой однозначными цифрами, все большее влияние обретает инерция уровня и динамики цен. Позитивные инфляционные ожидания невозможны без стабильности. Определенный уровень стабильности поддерживается государством путем регулирования цен естественных монополий. В наших прогнозных расчетах в качестве экзогенных переменных используются тарифы естественных монополий, включая ЖКХ. Именно эти переменные в значительной степени определяют прогнозную ценовую динамику по вариантам.

В результате, динамика  ИПЦ не сильно различается в двух рассматриваемых нами сценариях. Оба варианта предполагают постепенное уменьшение роста цен. Так в верхнем сценарии в 2010 г. инфляция составит 6.4% (в нижнем 6.7%), а к 2020 г. – 2% (2.7%).

Не слишком значимые различия в прогнозной  динамике инфляции в решающей степени обусловлены соотношением спроса на товары и услуги и соответствующего предложения. 

Ниже на графике представлены соотношения (по вариантам) денежных доходов населения (основного фактора спроса) и характеристики предложения, в качестве которой мы использовали показатель внутреннего конечного спроса за вычетом накопления. 

Полученные соотношения, фактически, и являются индикаторами соотношения спроса и предложения на рынке товаров и услуг.

Динамика индикаторов соотношения спроса и предложения (по вариантам)
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indiс_h_infl –  индикатор инфляции инвестиционного варианта 

indic_l_infl –  индикатор инфляции инерционного варианта 

Близость этих индикаторов в какой-то мере иллюстрирует объективный характер близости прогнозных значений инфляции. 

Следует также обратить внимание на то, что в 2007-2008 гг. рассматриваемые индикаторы имеют повышенный уровень значений, а также обладают определенной неустойчивостью. Это позволяет нам предположить, что в 2007-2008 г. уровень инфляции может оказаться на достаточно высоком уровне – порядка 8% и более, и только с 2009 г. процесс снижения инфляции вновь стабилизируется.

Денежно-кредитная сфера.

Аналитика

Денежная масса продолжает набирать динамику роста, и в марте ее прирост достиг 52.8% (по отношению к марту 2006 г.). Уже с начала    2005 г. непрерывно нарастала разница в темпах роста денежной массы и наличности в обращении, так что наличность возросла лишь на 42% (март 07/март 06). Таким образом, в структуре денежной массы доля наличности понизилась до 29% - впервые с 1996 г. Относительный спад спроса на наличность, начавшийся в конце 2004 г., обусловлен развитием безналичных форм оплаты, о чем свидетельствует непрерывный рост доли счетов до востребования с 2004 г. (16.8% в структуре вкладов населения на начало марта с.г., 14.2% - в ноябре 2004 г.)

Несмотря на постоянно возрастающий спрос на деньги, инфляция за первый квартал 2007 г. составила лишь 3.4% в сравнении с 4.9% в прошлом году. Это снижение было обусловлено гораздо более низким ростом цен на продовольствие - 2.6% (7%). 

При этом цены на услуги сохранились на прошлогоднем уровне - 8%, одновременно за счет умеренного роста цен на ЖКХ (12.7% за первый квартал с.г. вместо 15.6% годом ранее) цены на услуги распределились более равномерно в январе - феврале, тем самым повлияв на общее снижение инфляции. 

Сохранение роста внутренних цен на непродовольственные товары можно объяснить удорожанием импортируемой продукции вместе с повышением ее качественных характеристик (например, средняя стоимость импортируемого легкового автомобиля повысилась на 1.5тыс.долл. - с 11.6 до 12.8 тыс.долл.). 

Кредитные организации

Кредиты населению в январе с.г. выросли на 76% (год к году), замедлив рост по сравнению с январем прошлого года (90%). Динамика кредитов в рублях и валюте практически совпадает, и на начало февраля их доли в активах банков составили 14% и 3% соответственно. 

В структуре кредитов населению кредиты на жилье достигли 17% на начало 2007 г., в том числе ипотечные кредиты – 11%  (год назад 10% и 4% соответственно). Доля кредитов в расходах населения на покупку товаров и услуг в прошлом году составила 7.5%, а по результатам января с.г. превысила прошлогоднюю норму более чем в 4 раза - 1.8% (0.4% в 2006 г.), что свидетельствует о продолжающемся буме кредитования физических лиц. По итогам 2006 г. кредиты населению составили 7.7% ВВП (5% в 2005 г.).

Кредиты бизнесу растут значительно медленнее кредитов населению  - 40% в январе (год к году), но их динамика заметно ускоряется (в январе 2006 г. рост составлял лишь 30%). В структуре активов банков кредиты бизнесу в рублях и валюте занимают соответственно 36% и 12%. Кредиты предприятиям на начало года составили 21.8% ВВП (19% на начало 2006г.). Непрерывно растет доля долгосрочных кредитов (свыше 3 лет) и на начало февраля она повысилась до 18.7% (14.5% в 2006г.). В результате, как сообщает ЦБ, на начало года банковские кредиты покрывали 8.9% инвестиций в основной капитал, увеличившись с 6.5% в 2005 г. 

Для кредитования предприятий характерна следующая ситуация – чем длиннее срок кредита, тем выше ставка, причем и по рублевым и по валютным кредитам. Так, средняя ставка по кредитам в рублях свыше года составила 12% в январе с.г., по кредитам до 1 года – 10%. Это свидетельствует о том, что, с одной стороны, при  нехватке для предприятий длинных денег формируется повышенный спрос на них, а с другой стороны, ставки поднимаются за счет высоких рисков для банков в отношении развития и инвестирования в отечественное производство.

Для населения ситуация иная. По рублевым кредитам населению средняя ставка по кредитам до года (22% от 3 до 6 мес., средняя до года – 17% в январе с.г.) несколько выше ставки по кредитам свыше года (15.7%), хотя общий спред между ставками по всем срокам заметно сокращается. 

Сближение ставок может быть связано со сдвигом потребительского спроса в область более дорогих товаров – к автомобилям, ипотечным займам, и соответственно спросу на более долгосрочные банковские кредиты. Лидером является ставка от полугода до года, что характеризует сегодняшний повышенный спрос населения именно на потребительские кредиты (на начало с.г. кредиты составили 12% в доходах населения) и высокие риски, которые берет на себя банк в связи с необеспеченностью кредита (беззалоговые займы). 

Что касается кредитов в валюте, здесь на фоне общего сближения ставок и их стабилизации выделятся ставка по кредитам от 30 до 90 дней, которая растет очень динамично (17% в январе с.г.). Такой спрос на краткосрочные валютные займы, скорее всего, связан с туристическими расходами населения. 

По вкладам населения в рублях наиболее высоко оценены срочные вклады от полугода до года (5.4%), что вероятно связано с высокой долей кредитов от полугода до года, и стремлением банков обеспечить их соответствующими по сроку вкладами. Ставки по всем срокам по рублевым вкладам проявляют слабую тенденцию к снижению. 

Ставки по валютным вкладам, напротив, заметно растут, что соответствует непрерывному укреплению рубля по отношению к корзине евро/доллар. И здесь самой высокой является ставка от полугода до года (6.6% в январе 2007 г.).

В структуре вкладов населения наиболее быстро растет доля рублевых вкладов от 1 года до 3 лет, достигнув 46% на начало февраля. В основном за счет сокращения доли вкладов в иностранной валюте сроком от 1 до 3 лет, а также за счет сокращения доли краткосрочных (до полугода) вкладов в рублях. По предварительным данным, за первый квартал доля банковских сбережений населения составит порядка 6.3% в доходах (4.2% в первом квартале 2006 г., 6.2% - по итогам 2006 г.). 

В общей структуре банковских вкладов, счета населения занимают 52%, снизившись почти с 60% в 2003 г. Основным двигателем роста доли предприятий является нарастание срочных рублевых счетов предприятий, в которых наибольший рост демонстрируют долгосрочные вклады (свыше года и свыше 3 лет). Все это свидетельствует о возросшей прибыли организаций и возможности увеличения сбережений для будущих целей инвестирования. 

Иностранные пассивы банков, за прошлый год возросшие почти вдвое (90%), в этом году растут более умеренно – за январь-февраль их прирост составил 15 млрд.руб. (63.3 млрд.руб. в 2006 г.). 

Центральный банк

По состоянию на 27 апреля с.г. иностранные активы органов денежно-кредитного регулирования достигли 369 млрд.долл., увеличившись с начала года на 65 млрд.долл.. Основной рост пришелся на март-апрель (23 и 31 млрд.долл.), когда цена на нефть марки Brent в середине марта резко возросла до 70долл./барр. и в среднем за апрель составила 67долл./барр.  

Денежная база в широком определении в марте увеличилась на 54.7% (к марту 2006г.). Среди ее компонент особенный рост демонстрировали депозиты банков (рост в 4.5 раза) и облигации ЦБ в портфелях банков (рост в 1.5 раза). Это свидетельствует о значительном увеличении свободных средств банков (рост 1.2 раза) и предпочтении хранить средства в наиболее безопасных и низкодоходных активах - на счетах и в ценных бумагах ЦБ. Высокие риски сдерживают дополнительный рост кредитования бизнеса за счет этих средств, чему способствует неразвитая система рефинансирования ЦБ, которая фактически не функционирует, предоставляя банкам лишь  внутридневные кредиты (2.7 трлн.руб. за  январь-март с.г.) и частично кредиты овернайт (19 млрд.руб.) и ломбардные (на срок 7-14 дней) кредиты ( 0.6 млрд.руб.). 

В структуре пассивов ЦБ и Минфина доля счетов казначейства с июля 2006 г. не превышает 48% и колеблется в диапазоне 44-48%, что связано с сокращением роста профицита бюджета (27% в 2006 г. и 119% в 2005 г.) и Стабилизационного фонда (89% и 136%).

Прогноз

Инерционный сценарий

По итогам прошлого года суммарные банковские займы внутреннему производителю превысили 20% ВВП, а их прирост за год составил чуть более 16% в валовой прибыли экономики. Выдающийся рост кредитования пришелся на период экономического подъема в начале 2000-х годов, снизившись с более чем двукратного роста в 2000-2001 гг. до 40% в прошлом году. 

В инерционной динамике можно предположить дальнейшее снижение их роста, в особенности учитывая продолжение консервативной государственной политики в области развития кредитования малого и среднего бизнеса. 

Здесь имеется в виду весь спектр возможных государственных решений – создание дополнительных институтов оценки эффективности бизнеса, разработка программы государственных гарантий для разного рода бизнес-проектов, введение и распространение частно-государственного партнерства при финансировании новых производств, развитие реально действующей системы рефинансирования банковской системы. 

Если указанные государственные программы не выполняются, в перспективе темпы роста кредитования отечественных предприятий могут сокращаться заметно скорее, чем в случае их внедрения. Так, если предположить, что доля прироста кредитов в валовой прибыли – эквиваленте доходов бизнеса - будет возрастать незначительно относительно предыдущего периода 2000-2006 гг., когда она увеличилась с 10% до 16%, и достигнет лишь 22% в 2020 гг.,  внутренние кредиты бизнесу могут составить порядка 77% ВВП и сравняться с кредитами населению. В итоге наблюдается уверенное снижение доли кредитов предприятиям в банковском портфеле с 50% до 41% за 2006-2020 гг.

При разработке сценарной динамики кредитов населению в инерционном варианте предполагалось, что доля прироста кредитов в расходах населения постепенно возрастает до 20%, т.е. к 2020 г. пятая часть товаров и услуг будет покупаться в кредит. Сегодня этот показатель составляет 7.3%. Согласно проведенным расчетам, общий объем кредитования физических лиц составит к концу прогнозного периода около 78% ВВП. 

С учетом заложенной в сценарий стабильной валютной политики, предполагается, что банковская система пойдет по пути выравнивания валютных рисков, т.е. ее иностранные активы постепенно начнут «догонять» иностранные пассивы, и ранее стремительно нараставший между ними разрыв начнет сокращаться. Здесь значительную роль играют замедление укрепления рубля, а также уже достигшая предельного значения доля иностранного заемного капитала в структуре пассивов банков (25%, или больше накопленного банковского капитала в 1.6. раза). Подобная ситуация неизбежно повлечет замедление роста иностранных займов уже в ближайшей перспективе (со средних 27% в 2007-2010 гг. до 17% на 2011-2020 гг.). В итоге доля иностранных активов в среднем составит 10% в общей структуре банковских активов.

На сегодняшний день основным держателем госбумаг является банковский сектор, владеющий около 75% внутренних госзаймов (1 трлн.руб. на начало года). В инерционном варианте в результате роста государственных займов для покрытия бюджетных расходов, накопленный госдолг достигнет 23 трлн.руб. на конец 2020 г., что сопоставимо с объемом самого Стабилизационного фонда (29 трлн.руб.). Отметим, что в данном варианте мы предполагаем «неприкосновенность» средств этого фонда.  При сохранении доли банковского участия в покупке госбумаг (75%) их доля в активах банков возрастет до 10%.    
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В описанном сценарии общий объем банковских активов составит 165% годового ВВП. 

Пассивы банковского сектора

В инерционном варианте мы опираемся на предположение о сохранении средней нормы сбережений населения в банках на уровне 5.5-6% на всем периоде прогноза. Для предприятий норма накопления стабилизируется на уровне 9% от валовой прибыли. Валовые рублевые сбережения населения и бизнеса в среднем превысят сбережения в иностранной валюте в 4 раза, сегодня этот показатель равен 6.3. Относительный рост валютных вкладов обеспечен предприятиями за счет увеличения внешнеторговых операций. На стабилизацию соотношения вкладов в рублях и иностранной валюте также влияет замедление темпов укрепления рубля. В результате замедления роста зарубежных займов банков, их доля в пассивах сокращается до 10% в 2020 г., а уровень банковского капитала составляет 14%. В этом случае для обеспечения совпадения активов и пассивов банков необходимо привлечение дополнительных внутренних займов с помощью инструментов денежного рынка и за счет роста кредитования банков со стороны ЦБ, так что их доля в пассивах составит в среднем 12-13% (сейчас 6%). 

Центральный банк.

В условиях почти двукратного снижения экономического роста, ЦБ для удержания низкого уровня инфляции будет необходимо сохранить тенденцию укрепления рубля на всем прогнозном периоде. Согласно сценарию, темпы роста укрепления рубля по отношению к корзине евро/доллар снизятся с текущих 14% до средних 8% в 2007-2010 гг. и 4% в 2011-2020 гг. В этом случае инфляция последовательно снизится с 9-8% в 2007-2008 гг.до менее 3% в 2020 г. 

Слабый рост экспорта энергоресурсов, а в отношении нефти и абсолютное сокращение, наряду с умеренным ростом прочего экспорта (4.5-5%), приводят к дефициту счета текущих операций уже в 2011 г. Несмотря на постоянный приток валюты ( в среднем 30-40 млрд.долл.в год) по операциям с капиталом и финансовыми инструментами на всем прогнозном периоде, по нашим расчетам, с 2014г. начинается валовой отток ресурсов. Поддержание ЦБ сильного рубля определяет «параболическую» динамику валютных резервов ЦБ и Минфина, которые достигают пика в 2016 г. в размере 740 млрд.долл., а после сокращаются до 645 млрд.долл. к концу 2020 г.

В итоге расчетов по инерционному сценарию денежная масса достигает 66% ВВП к концу 2020 г., а ее средний рост составит 15%.
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Инвестиционный сценарий

В инвестиционном варианте динамика ВВП ускоряется вплоть до 2011-2012 гг., когда рост ВВП составит до 8%, а на оставшемся периоде стабилизируется на уровне 7.8%. 

Основным фактором роста остается спрос населения, который поддерживается благодаря стремительному развитию внутреннего производства и соответственно доходов бизнеса, населения и государства. 

С 2011 г. дополнительный вклад в поддержание роста ВВП вносит ускорение роста экспорта. Несмотря на более высокую динамику импорта в инвестиционном сценарии, покрытие внутреннего спроса домохозяйств импортной продукцией стабилизируется на уровне 23% на прогнозном периоде. В инерционном прогнозе эта доля достигает 26% в 2020 г.


Основное отличие инвестиционного варианта от инерционного в терминах денежного сценария заключается в объемах кредитования бизнеса банковским сектором.

Предполагается, что ежегодный прирост банковских кредитов предприятиям возрастет до 35% валовой прибыли. В результате в 2020 г. объем кредитов бизнесу сравняется с произведенным ВВП, а кредиты населению достигают 73% ВВП. Кредитование населения формируется по вышеописанной схеме, где доля кредитов в расходах составляет 21%. 

В активах заметно сокращаются свободные средства банков в ЦБ (с 7% до средних 5%), что отражает наше представление об улучшение системы рефинансирования ЦБ. Здесь речь идет о расширении списка принимаемых в обеспечение ценных бумаг, не ограниченного государственными выпусками, снижении ставок по выдаваемым кредитам и, возможно, другим вариантам. Смягчению денежно-кредитной политики может способствовать и более слабый курс рубля, который по сценарию достигает 32 руб.за долл. в конце прогнозного периода.

За счет более высоких расходов государства, возрастает необходимость в расширении выпуска государственных бумаг. Если портфель госбумаг банков формируется, как и в инерционном варианте, доля кредитов государству возрастет с 4 до 8% всех активов в 2006-2020 гг. 

В инвестиционном варианте суммарные активы банковского сектора возрастут до 192% ВВП.

В инвестиционном варианте наблюдается некоторый размен между сбережениями населения в банковской сфере и в ценных бумагах, что и обусловливает незначительное сокращение доли банковских сбережений (с 6 до 5% в 2006-2020 гг.). Но при этом норма суммарных сбережений населения сохраняется на уровне 11-12% на прогнозном периоде.

Валютные резервы страны в связи с ростом экспорта обрабатывающих отраслей и развития экспорта услуг, а также большей инвестиционной привлекательности страны за счет высоких показателей роста ВВП продолжают увеличиваться. В итоге золотовалютные резервы ЦБ и Минфина могут превысить 1.4 трлн.долл. на конец 2020 г.

Несмотря на более слабую денежно-кредитную политику, инфляция в инвестиционном варианте ниже, чем в инерционном (2% в 2020г., 7.7% в среднем в 2007-2010 гг., 3.5% в 2011-2020 гг.). Это обстоятельство связано с расширением внутреннего производства конкурентной продукции на базе обновленного основного капитала.
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С целью исследования полученных в модели взаимодействий, были рассчитаны эластичности макропоказателей от наиболее важных экзогенных параметров. В денежно-кредитной сфере основным управляющим параметром является доля покупаемых в кредит товаров и услуг в общих расходах населения. Расчеты показывают высокую эластичность реального ВВП от кредитов населению, которая на прогнозном периоде в среднем равна 0.185 (т.е. прирост кредитов на 1% вызывает дополнительное увеличение ВВП на 0.18%).   

Итоговое воздействие кредитования на ВВП складывается из трех составляющих – потребления домашних хозяйств, импорта и инвестиций, в то время как на экспорт и государственное потребление влияние оказалось очень слабым. Исходя из тенденций последних лет, дополнительный потребительский спрос, связанный с ростом кредитования, большей частью покрывается импортом, откуда и проявляется высокая зависимость потребительского импорта от кредитов (эластичность 0.207). Но растущий спрос населения частично обеспечивается и внутренней продукцией, что отражается на вышеуказанном росте ВВП. Развитие внутреннего производства естественным образом сопряжено с ростом инвестирования (эластичность инвестиций в основной капитал 0.139),  причем здесь также определенная доля инвестиционного оборудования ввозится из-за рубежа, что влечет за собой и рост инвестиционного импорта (эластичность 0.106). Таким образом, рост ВВП связан с увеличением выпуска и инвестиционной, и потребительской продукции. 

Рост производства сопровождается и увеличением спроса на деньги, что объясняет высокую эластичность денежной массы от кредитов (0.121). Здесь также играет роль фактор роста доверия к национальной валюте и предпочтения сбережений в рублях за счет дополнительного роста экономики.

Воздействие роста кредитования на цены оказалось очень слабым, поскольку в модели мы имеем ситуацию, когда растущий спрос беспрепятственно удовлетворяется импортом, а внутренне производство усиливает свои конкурентные преимущества в борьбе за покупателя, тем самым снижая, или, по крайней мере, не увеличивая цен.

	ВВП
	0.185

	Потребление домохозяйств
	0.284

	Импорт
	0.161

	Потребительский импорт
	0.207

	Инвестиционный импорт
	0.106

	Инвестиции в ОК
	0.139

	Денежная масса
	0.121

	ИПЦ
	-0.009

	Экспорт
	0.000

	Госпотребление
	0.000

	Расходы бюджета
	0.000


Внешняя торговля и платежный баланс

Начало  2007 г. в области внешнеэкономических связей связано с продолжившимся ростом  импорта на фоне стагнации экспорта. Так, по сравнению с первым кварталом 2006 г. ввоз товаров увеличился на 35.5%. Столь значительное увеличение импорта можно объяснить как продолжавшимся укреплением рубля, так и расширением внутреннего спроса. Основная проблема теперь состоит в том, в течение какого времени могут сохраняться столь высокие темпы прироста импорта без существенного ущерба для общей экономической динамики. И здесь многое зависит от того,  как в среднесрочной перспективе будет формироваться реальный курс рубля. 

Сокращение положительного сальдо торгового баланса приняло устойчивый характер. Так, по результатам первого квартала оно снизилось на 23% к соответствующему периоду предыдущего года. Все говорит о том, что российская экономика вошла в длительный период сокращения счета текущих операций платежного баланса..  

В динамике экспорта некоторый позитив внушает динамика прочего экспорта (не связанного с вывозом топливно-энергетических ресурсов). В этой группе товаров в первом квартале был продемонстрирован рост на 18.8%. В частности, экспорт транспортных средств вырос на 32%, электрических машин на 17%, инструментов и аппаратов на 55%, оружия и боеприпасов на 81% по сравнению с уровнем первого квартала 2006 г.  Это свидетельствует о том, что в экономике все-таки существует некоторый резерв наращивания потоков экспорта. В этой связи прогнозы Минэкономразвития России по поводу возможности нулевого сальдо торгового баланса к 2010 г. нам представляются несколько преждевременными. Это же демонстрируют и наши прогнозные расчеты.

В структуре обязательств необходимо отметить продолжающийся рост заимствований зарубежных банков и нефинансовых предприятий. При этом наблюдаются своеобразные «качели», при которых первенство по объему привлеченных средств удерживают попеременно то банки, то  нефинансовые предприятия (в особенности при осуществлении крупных сделок). Объемы обязательств нефинансовых предприятий очень значительны. Так, за первый квартал в виде ссуд и займов российскими предприятиями привлечено 24.1 млрд.долл., что соответствует примерно половине всех обязательств этого сектора за 2006 г. Продолжающийся рост заимствований за границей свидетельствует, во-первых, о  растущих возможностях российского бизнеса по привлечению внешних денежных средств за границей, а во-вторых, о недостаточности денежных средств внутри страны.

Необходимо отметить, что несмотря на наблюдающийся в стране инвестиционный бум, прямые иностранные инвестиции в первом квартале выросли незначительно с 7.2 до 7.8  млрд.долл.

Одной из неожиданностей платежного баланса за первый квартал 2007 г. стал значительный рост активов банковского сектора за границей. Было вывезено средств на 19.2 млрд.долл., что составляет 80% от уровня всего 2006 г.               В секторе нефинансовых предприятий и домашних хозяйств заметного увеличения объемов вывоза капитала не отмечается.            В условиях инвестиционного и потребительского бума есть масса возможностей использовать денежные средства внутри страны.

Продолжаются продажи наличной иностранной валюты, но в меньших объемах, чем в 2006 г. Очевидно, что период массового сброса валюты уже позади.

Несмотря на предположения денежных властей о сокращении чистого объема ввоза капитала в 2007 г., наблюдалось продолжение прошлогодних тенденций. В данный момент решающее воздействие на этот показатель оказывает динамика обязательств, а здесь наблюдается продолжение стремительного роста заимствований. В этих условиях ожидать снижения ввоза капитала не приходится.

Несмотря на ожидания правительства и центрального банка приток капитала по методологии платежного баланса не снизился и оставался на уровне третьего и четвертого квартала  2006 г. (13 млрд.долл.). 

 Прогноз

В основе развития внешнеэкономического комплекса на период до 2020 г. лежит  прогноз изменения сальдо торгового баланса.                  В инерционном варианте, характеризующимся меньшим объемом  инвестиций в основной капитал наблюдается сохранение основных структурных показателей внешней торговли.     В связи  с этим  экспорт в данном сценарии сохраняет высокую зависимость от состояния топливно-энергетического комплекса страны. Вместе с тем в связи с консервативным вариантом динамики добычи полезных ископаемых наблюдается постепенный рост доли нетопливных товаров в стоимостной структуре экспорта. За период 2007-2020 гг. доля экспорта нефти, газа и нефтепродуктов сокращается с 64 до 48%. 

На этом фоне продолжается рост импорта.          В связи с относительно невысокой инвестиционной активностью в данном варианте в структуре импорта на всем прогнозном интервале не производит резких изменений. Доля импорта товаров инвестиционного назначения возрастает с 32 до 35%, доля товаров потребительского назначения сокращается с 43 до 40%. Можно предположить, что такое инерционное развитие событий должно привести к быстрому сокращению положительного сальдо по внешней торговле, однако этого не происходит. Сохранение относительно высоких цен на нефть, увеличение значимости несырьевого экспорта, замедление темпов укрепления рубля и снижение в импорте доли товаров потребительского назначения приводят к тому, что несмотря на существенное сокращение положительного сальдо торгового баланса, отрицательные значения в годовом исчислении  не достигаются даже в инерционном сценарии.

    Динамика экспорта и импорта, млн. долл. США

(инерционный сценарий)
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В инвестиционном варианте более благоприятный прогноз развития внешней торговли опирается на предположение о возможности повышения общей конкурентоспособности российских производителей. Рост доли накопления в структуре ВВП позволяет адекватно реагировать на расширение внутреннего спроса соответствующим предложением товаров. Общий рост конкурентоспособности российских производителей, по нашему мнению,  может стать причиной увеличения в экспорте доли товаров нетопливного назначения до 60% к 2020 г.(данный ориентир использовался нами в качестве управляющего параметра при расчетах по модели). В этих условиях экспорт становится менее подверженным конъюнктурным колебаниям на мировых рынках.

В структуре импорта увеличивается доля товаров инвестиционного назначения. В целом импорт становиться менее эластичным к росту денежных доходов населения и укреплению национальной валюты. При этом положительное сальдо внешней торговли снижается с 139 млрд.долл. в 2006 г. до 87 млрд.долл. в 2020 г.

Отрицательное сальдо счета текущих операций платежного баланса в инерционном варианте впервые фиксируется в 2011 г. (4.3 млрд.долл.), а к 2020 г. достигает 93 млрд.долл. Основной причиной этого становится общее ухудшение торгового баланса и баланса инвестиционных доходов (прежде всего за счет значительного роста выплат по инвестиционным доходам со стороны сектора нефинансовых предприятий и банков). В инвестиционном варианте в связи с более благоприятным прогнозом торгового баланса и баланса  услуг  отрицательное сальдо по счету текущих операций формируется несколько позднее – в 2013 г. и к 2020 г. составляет 32 млрд.долл. 

В структуре обязательств в соответствии с инерционным вариантом наблюдается некоторая стабилизация объемов заимствований за границей со стороны банков и нефинансовых предприятий. Объем обязательств банков в значительной степени определяется потребностью в средствах для кредитования экономики, а для бизнеса - потребностями в инвестициях в основной капитал. В результате, по данному варианту обязательства увеличиваются с 160   млрд.долл. в 2007 г. до 312 млрд.долл. в 2020 г. В инвестиционном варианте в связи с большей потребностью в средствах для поддержания высокого уровня инвестиционной активности уровень обязательств несколько выше 165  млрд.долл. в 2007 г. и 456 млрд.долл. в 2020 г.

Различия по вариантам в зависимости от потребности в иностранных средствах для осуществления масштабных инвестиций определяют и динамику вывоза капитала (по методологии платежного баланса).                      В инвестиционном варианте, в связи с большими заимствованиями за рубежом, наблюдается продолжение роста притока капитала. Так, в 2007 г. чистый приток капитала по этому сценарию составит 67 млрд.долл., а в 2020 г. уже 221 млрд.долл. В инерционном варианте цифры значительно ниже. Уровень притока капитала в соответствии с этим вариантом изменяется незначительно и к 2020 г. составляет 46 млрд.долл.

Таким образом, решающее влияние на внешнеэкономические показатели оказывает динамика инвестициий. В инвестиционном варианте она приводит к более благоприятному формированию структуры торгового баланса и наряду с этим стимулирует заимствования за рубежом для поддержания высокого уровня инвестиционной активности.

В заключение представим оценку меры воздействия изменения ключевых внешнеторговых параметров на основные экономические индикаторы.

Результаты расчетов по модели свидетельствуют, что увеличение годового объема экспорта нефти на 1% в условиях 2007 г. приводит к следующим изменениям результирующих показателей:

· роста суммарного экспорта товаров в долларах США на 0.38 %;

· увеличения доходов консолидированного бюджета на 0.12%

· роста  ВВП на 0.18%.

При увеличении физических объемов экспорта газа на 1% в условиях 2007 г. следует ожидать следующих изменений важнейших показателей:

· роста суммарного экспорта товаров в долларах США на 0.17%;

· увеличения доходов консолидированного бюджета на 0.07%

· роста ВВП на 0.1%.

Налогово-бюджетный блок

Для анализа и прогнозирования доходов и расходов консолидированного и федерального бюджетов и возможности сравнения полученных результатов с показателями 2004-2005 гг. нами используется бюджетная классификация 2004 г. Это означает, прежде всего, что доходы от внешнеэкономической деятельности мы относим к налоговым поступлениям.

Доходы. С начала года главной негативной тенденцией в бюджетном секторе стало сокращение доходов консолидированного бюджета по отношению к величине ВВП. По итогам января-февраля 2007 г. доходы консолидированного бюджета составили порядка 32% ВВП (1368.6 млрд.руб.), что меньше аналогичного показателя за прошлый год на 2.5 проц.п. Согласно данным за первый квартал 2007 года, доходы консолидированного бюджета увеличились до 34,8% ВВП и отставание от прошлогоднего показателя составляло не более 0.4 проц.п. Однако принципиально это не меняет общей картины: как видно из таблицы, сокращение  поступлений (в % к ВВП) наблюдалось по внутреннему НДС, НДПИ и вывозным пошлинам.  

	Налоговые поступления (в % к ВВП)
	Янв.-март 2006 г.
	Янв.-март 2007 г.

	Налог на прибыль
	5.9
	6.2

	НДФЛ
	3.1
	3.5

	ЕСН
	1.1
	1.6

	НДС
	4.8
	3.1

	НДС на импорт
	1.98
	2.5

	Акцизы
	1.1
	1.0

	НДПИ
	4.8
	3.5

	Ввозные пошлины
	1.2
	1.4

	Вывозные пошлины
	7.4
	5.9


Причины этого хорошо известны. На снижение реальных поступлений по НДПИ и вывозным пошлинам повлияли снижение мировых цен на нефть, а также внутренние условия – сокращение темпов добычи и физических объемов экспорта сырья, укрепление рубля по отношению к доллару. 

Снижение поступлений по внутреннему НДС обусловлено двумя основными причинами. Во-первых, увеличились объемы возмещения по НДС (по итогам трех месяцев их величина составила предварительно 170.1 млрд.руб., что на 12.4% больше чем в 2006 году – данные ФНС). Во-вторых, в целом администрирование НДС находится на неудовлетворительном уровне. Подтверждение этого – сокращение номинальных объемов поступлений по НДС на 23% по сравнению с предыдущим годом (данные ФНС за первый квартал) и низкий процент исполнения утвержденного законом показателя (чуть более 15% от годового плана за три месяца).

По-прежнему, можно утверждать, что пока правительству не удается решить проблему замены резкого сокращения «нефтяных» доходов поступлениями по НДС. После изменения законодательства сокращение доходов от НДС предполагалось как временное явление, однако негативная тенденция сохраняется уже более года. В этих условиях правительство намеревается увеличить экспортную пошлину на нефть до 200 долл./т и ввести экспортную пошлину на газ. В итоге, исполнение «ненефтяного» бюджета планируется с дефицитом в 6.1% ВВП уже в этом году, погашать который будут с помощью «нефтегазового» трансферта.

В то же время в динамике доходов бюджета есть и положительные тенденции. Увеличились реальные поступления по налогам на импорт (НДС на импорт и ввозные пошлины), а также  по ЕСН и налогам на доходы и прибыль. И если увеличение доходов по внешним налогам объясняется расширением налогооблагаемой базы в связи с ростом объемов импорта, то динамика поступлений по внутренним налогам намного опережает рост налогооблагаемой базы, что свидетельствует об улучшении администрирования этих налогов и вывода «из тени» части прибыли и заработной платы.

Расходы. Расходы консолидированного бюджета за первые два месяца этого года составили 916.5 млрд.руб. (21.3% ВВП, больше прошлогоднего показателя на 0.3 проц.п.). Избежать резкого роста расходов во втором полугодии, видимо, опять не удастся: процент исполнения по итогам трех месяцев – всего 17% от годового значения.

Структура расходов практически не изменилась: процентные расходы – 2.6% от общей величины расходов, национальная оборона – 8.9%, правоохранительная деятельность – 10.5%, национальная экономика – 7.3%, ЖКХ – 4.7%, образование – 12%, здравоохранение и спорт – 9%, социальная политика – 8.1%, межбюджетные трансферты – 28% (48.5% от величины расходов ФБ). 

Профицит и внешний долг. Динамика доходов и расходов консолидированного бюджета обусловила сокращение величины профицита (в % к ВВП) на 2 проц.п. (454.97 млрд.руб.). Причем около 23% профицита приходится на консолидированные бюджеты субъектов Федерации. Год назад эта величина не превышала 13%. Связано это, прежде всего, с изменением в распределении доходов: если год назад в консолидированные бюджеты субъектов РФ поступало только 29% доходов, то в этом году уже 35%. Причиной этого стало сокращение темпов роста по основным налогам, поступающим в федеральный бюджет (внутренний НДС, НДПИ и вывозные пошлины). 

Величина поступлений в Стабилизационный фонд по отношению к величине ВВП не изменилась, несмотря на снижение мировых цен на нефть: на 1 марта 2007 г. они составили 389.4 млрд.руб. или 9% ВВП (как и год назад). Причина этого – зачисление остатков средств федерального бюджета, накопленных за 2006 г., в размере 155 млрд.руб. (год назад остатки были в 3.5 раза меньше). Это позволило нивелировать отрицательный эффект снижения цен на нефть.   

Несмотря на сокращение темпов роста доходов, профицит бюджета все еще остается достаточным внушительным – порядка 10.5% ВВП. Это позволяет правительству не прибегать к крупным заимствованиям на внутреннем рынке. Их объем за два месяца составил 79.9 млрд.руб. (2% ВВП), объем погашения – 28.6 млрд.руб. (менее 1% ВВП). 

Прогноз. Разработка сценарных прогнозов осуществлялась через управление экзогенными параметрами бюджета, основные из которых – эмиссия государственных ценных бумаг и расходы консолидированного бюджета на экономику. Остальные параметры (выплаты по внешнему долгу, сезонность расходов бюджета, остатки на счетах) для обоих вариантов прогноза одинаковые, так как не являются инструментами внутренней бюджетной политики. Механизм формирования Стабилизационного фонда в обоих сценариях на прогнозном периоде пока оставлен без изменения, т.е. без разделения на Резервный фонд и Фонд будущих поколений. Дефицит бюджета в модели покрывается, таким образом, не «нефтегазовым трансфертом», а увеличением заимствований на внутреннем рынке, объем которых различается по сценариям. Прогноз с учетом нового механизма финансирования расходов из средств Резервного фонда будет представлен в следующем выпуске бюллетеня.

Изменение экзогенных параметров непосредственно влияет на динамику профицита и расходов бюджета. Динамика доходов определяется общей экономической динамикой. Соответственно различия в динамике бюджетных доходов определяются разницей в динамике налогооблагаемой базы:

ДИНАМИКА ДОХОДОВ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (% к прошлому году)

(верхняя строка – инвестиционный сценарий, нижняя строка – инерционный)

                                           2005   2007   2008   2009   2010   2015   2020

Доходы - всего                            140.2  107.3  115.2  114.2  113.1  111.3  109.1

                                          140.2  107.0  113.7  112.3  110.9  108.6  106.5

Налоговые доходы - всего                  143.0  111.6  117.1  115.8  114.7  112.2  109.6

                                          143.0  111.3  115.6  113.7  112.3  109.4  106.9

Налог на прибыль и доходы, в том числе:   142.8  120.3  126.1  121.8  119.5  114.4  110.9

                                          142.8  119.8  123.9  119.0  116.6  111.4  108.0

- налог на прибыль организаций            155.9  121.4  129.0  123.3  120.6  114.8  111.1

                                          155.9  121.0  127.1  120.7  117.9  112.0  108.1

- НДФЛ                                    123.1  118.3  120.7  118.7  117.2  113.5  110.5

                                          123.1  117.8  118.2  115.6  113.8  110.1  107.7

Налоги на товары и услуги, в том числе:   147.3  112.9  109.2  110.1  109.8  109.7  108.5

                                          147.3  112.7  108.2  108.6  108.0  107.1  105.8

- акцизы                                  105.7  106.1  104.3  105.7  105.2  105.9  105.2

                                          105.7  105.8  102.3  103.1  102.3  100.9   99.3

- НДС                                     137.6  126.6  116.9  117.3  115.8  112.7  110.0

                                          137.6  126.1  115.0  114.8  113.1  109.7  107.3

Налоги на внешнюю торговлю, в том числе:  188.8   91.6  108.2  107.1  105.3  104.6  104.2

                                          188.8   91.6  108.1  106.9  104.7  103.6  102.7

- ввозные пошлины                         131.6  115.4  116.0  114.0  111.3  107.8  106.1

                                          131.6  115.3  115.6  113.1  110.3  106.5  104.2

- вывозные пошлины                        206.8   86.8  106.4  105.3  103.6  103.5  103.3

                                          206.8   86.8  106.4  105.3  103.2  102.5  102.0

Ресурсные платежи (НДПИ и прочие)         182.6  118.7  116.7  115.0  112.6  106.8  103.2

                                          182.6  118.8  117.4  115.9  113.5  107.1  104.1

Расходы - всего, в том числе              127.3  126.2  117.0  117.6  115.8  113.3  109.9

                                          127.3  124.4  110.9  113.8  112.2  110.0  108.1

Обращает на себя внимание динамика поступлений по НДС. По прогнозным расчетам, в 2007 г. она составит 126% в обоих сценариях. Однако, как уже упоминалось в аналитической части, этот прогноз явно завышен. Причиной этого является то, что, рассчитывая поступления НДС только от величины налогооблагаемой базы (т.е. ВВП), мы не учитываем изменения собираемости. В итоге, прогнозный показатель показывает динамику НДС при условии, что не наблюдается резкого ухудшения администрирования этого налога, что, к сожалению, не отражает реального положения вещей.

Как уже упоминалось, в связи с замедлением роста цен на энергоресурсы уменьшаются темпы роста поступлений по вывозным пошлинам и ресурсным платежам. Однако поступления по внутренним налогам (прежде всего налог на прибыль и НДФЛ) в силу наметившихся тенденций улучшения собираемости и вывода доходов бизнеса и населения из «тени» в 2007-2009 гг. по обоим сценариям будут расти быстрее, чем в 2006 г. Это позволит несколько нивелировать неблагоприятную ситуацию с «нефтяными» доходами бюджета и послужит причиной ускорения темпов роста общей величины доходов.

Разница в динамике бюджетных расходов по двум сценариям снижается с 6.1 проц.п. в 2008 г. до 1.8 проц.п. в 2020 г. Она обусловлена как разницей в динамике доходов бюджета, так и различиями гипотез о политике государства в отношении займов на внутреннем рынке. Динамика эмиссии ценных бумаг при оптимистичном прогнозе превышает динамику при инерционном сценарии на 10-50% в период 2007-2010 гг. В итоге, к 2020 г. объем эмиссии по верхнему сценарию превышает объем эмиссии по инерционному сценарию в 3 раза.

Такое увеличение эмиссии, а следовательно, и расходов бюджета, позволяет повысить реальную динамику государственного потребления на 0.9 проц.п. к 2020 г.: по инерционному сценарию она будет равна       1.1-1.4% в 2010-2015 гг. и 1.5% в 2016-2020 гг., по инвестиционному сценарию – 2-2.3% в 2010-2020 гг. Также увеличение расходов приводит в том числе к увеличению заработной платы работников бюджетной сферы и как следствие к некоторому увеличению потребления домашних хозяйств (подробнее см. блок доходов и расходов населения). 

Не до конца ясным остается вопрос о накоплении и расходовании средств Стабилизационного фонда. Согласно данным расчета по обоим сценариям, на конец 2020 г. при неизменной политике пополнения фонда, в нем накопится порядка  29-30% ВВП, что больше даже величины доходов консолидированного бюджета. Ясно, что ни при каких условиях не будет проводиться такая бюджетная политика. Однако на долгосрочную перспективу механизм расходования этих средств полностью не ясен, поэтому в представленном здесь прогнозе мы не разрабатывали гипотезы относительно использования Стабилизационного фонда.    

ПОКАЗАТЕЛИ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (в % к ВВП)

(верхняя строка – инвестиционный сценарий, нижняя строка – инерционный)

                                     2005    2007    2008    2009    2010    2015    2020

Доходы консолидированного бюджета    35.2    34.6    34.0    33.2    32.5    30.5    29.7

                                     35.2    34.6    34.2    33.6    33.0    31.3    30.6

Расходы консолидированного бюджета   27.5    31.8    31.7    31.9    31.9    32.2    33.3

                                     27.5    31.5    30.4    30.2    29.9    29.9    30.9

Профицит консолидированного бюджета   7.7     2.8     2.2     1.3     0.6    -1.7    -3.6

                                      7.7     3.1     3.8     3.4     3.1     1.4    -0.3

в том числе

   поступления в Стабилизационный 

   фонд                               3.3     4.9     4.3     3.9     3.6     2.3     1.6

                                      3.3     5.0     4.4     4.1     3.8     2.6     1.9

  чистая эмиссия ценных бумаг         0.8     3.5     4.2     4.9     5.7     7.7    10.3

                                      0.8     3.0     1.8     1.4     1.5     2.5     4.5

Государственное потребление

 в ценах 2003 г.                     16.9    15.7    15.0    14.2    13.5    10.3     7.9

                                     16.9    15.8    15.3    14.7    14.3    12.6    11.4

Доходы населения и потребление

Изменения, происходящие в структуре доходов в последние годы, не слишком значимы. В то же время с 2004 г. прослеживается устойчивая тенденция увеличения доли прочих доходов, сопровождаемая соответственно снижением доли заработной платы (чуть более 40% в 2006 г.). Вместе с заработной платой несколько уменьшается доля социальных трансфертов. С 2002 года почти вдвое (до 10%) возросла доля доходов от собственности. На 1.5 проц.п. за последние 4 года уменьшилась доля предпринимательских доходов.

Более выразительна собственно динамика доходов и потребления. 

Увеличение реальных располагаемых доходов населения в январе-апреле 2007 г. по сранению с январем-апрелем 2006 г. составило 11.5%, по сравнению с 7.1% в прошлом году. Рост реальной заработной платы за этот период также превысил прошлогодний результат и составил 18.5% (в прошлом году 10.4%). Оборот розничной торговли в январе-апреле увеличился на 13.6% (11.4% в январе-апреле 2006г.).

Все это, с одной стороны, дает основания говорить о том, что все еще сохраняется более чем шестилетний тренд ускорения динамики доходов и потребления. 

С другой - есть весомые аргументы, в пользу того, что период высоких темпов потребления исчерпал ресурсы своего роста. Действительно, наблюдаемый в последние годы рост реальных доходов и потребления в значительной степени опирался, во-первых, на дополнительные доходы экономики связанные с благоприятной внешнеэкономической конъюнктурой, а во-вторых, на бурное развитие системы потребительского кредитования. Позитивное воздействие этих факторов на динамику потребления и экономический рост уже в ближайшие годы в существенной мере утрачивается.

Прогноз

Приведенные выше аргументы делают актуальным поиск и задействование в экономической политике «новых» факторов и инструментом стимулирования потребительского спроса.

По нашему мнению, такого рода «новыми» факторами должны стать, по крайней мере в позитивном сценарии развития, такие стандартные для всех стран инструменты регулирования доходов, как бюджетные расходы и минимальная заработная плата. Возможность и отчасти необходимость состоят в том, чтобы существенно повысить значимость этих факторов в стимулировании не только доходов, но и экономического роста в целом. 

В разделе бюллетеня, посвященном логике сценарных расчетов и оценке мощности экзогенных параметров, приведены эластичности динамики ВВП по росту бюджетных расходов и минимальной заработной платы. 

Значения этих эластичностей, а также сценарно-задаваемые значения расходов бюджета и минимальной заработной платы в значительной степени определяют разницу по вариантам в прогнозной динамике доходов и потребления. 

Динамика заработной платы

(по вариантам)

[image: image7.wmf]
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В то же время, важно подчеркнуть, что более половины разницы в доходах и заработной плате определяется не этими экзогенными факторами, а складывающимися по вариантам различиями в общем уровне экономического развития. 

Что касается структуры доходов населения, то она, в обоих сценариях в существенной степени сохраняет современный вид, практически не меняя основных соотношений на всем долгосрочном интервале. Единственно значимым изменением является то, что после 2010 г., согласно нашим расчетам, доля доходов от собственности превысит долю доходов от предпринимательской деятельности. 

Прогнозная динамика структуры расходов в обоих сценариях отражает тенденцию последних лет по увеличению доли расходов на покупку товаров и услуг. Сохраняется также тенденция снижения доли организованных сбережений. При этом в инерционном варианте к 2020 г. норма сбережений оказывается  на 3 проц.п. ниже, чем в инвестиционном. 

Труд, занятость, демография

За первый квартал 2007 г. на рынке труда  не наблюдалось серьезных изменений. Численность экономически активного населения с начала года снизилась на 0.5% (до 73.9 млн.чел. на конец марта) Численность безработного населения, рассчитанная по методологии МОТ, составила 5.3 млн.чел., увеличившись на 5.2% (квартал к кварталу) и снизившись на 8.8% (год к году). По-прежнему сохраняется существенный разрыв между  общей численностью безработных и официально зарегистрированной безработицей, последняя на конец марта оценивается в 1.7 млн.чел. В динамике численности занятого населения сохраняется ярко выраженный сезонный характер, вследствие чего занятость в первом квартале 2007 г. снизилась на 0.9% (к/к), составив 68.6 млн.чел. В то же время ускорение экономического роста послужило основой для увеличения занятости на 2.1% по сравнению с первого квартала 2006 г. 

Сохраняется понижательная динамика численности постоянного населения страны. Общая численность населения на конец марта 2007 г. составила 142.1 млн.чел. Несмотря на то, что в январе-феврале 2007 г. было зафиксировано увеличение числа родившихся на 19.5 тыс чел. (к соответствующему периоду прошлого года) и снижение числа умерших на 47.5 тыс чел., в целом по стране количество умерших превысило количество родившихся в 1.5 раза. В то же время естественная убыль населения за январь-март 2007 г. на 40.3% ниже ее уровня за аналогичный период прошлого года.

В сложившихся демографических условиях экономика вынуждена привлекать дополнительную рабочую силу. По нашим расчетам, основанным на экспертных оценках, в четвертом квартале 2006 г. количество нелегально занятых в производстве ВВП составило около 4.74 млн.чел. Данные получены путем взвешивания среднего количества нелегальных мигрантов, зарегистрированных в органах региональных миграционных служб за год, по длительности пребывания. В то же время в условиях перманентного роста притока мигрантов количество нарушений в области трудовой миграции снижается: за январь-март 2006 г. подразделениями ФМС было выдано 600 тыс. разрешений на работу, одновременно на миграционный учет встали 1.8 млн. мигрантов, что вдвое больше, чем в прошлом году.

По данным квартального бюллетеня «Итоги обследования населения по проблемам занятости» численность экономически неактивного населения за четвертый квартал 2006 г. увеличилась на 0.39 млн.чел. Численность студентов увеличилась на 5.6% (квартал к кварталу), численность населения, занятого в домашнем хозяйстве, снизилась на 3.2%.  

Увеличилась демографическая нагрузка людьми старше трудоспособного возраста, составив в четвертом квартале 2006 г. 328 чел. на 1000 трудоспособного населения, что на 1.8% выше, чем в предыдущем квартале. Демографическая нагрузка пенсионерами, стоящими на учете в органах пенсионного фонда, на аналогичную дату составила 431 чел. на 1000 трудоспособного населения. 

По-прежнему сохраняется существенный разрыв в темпах прироста среднемесячной заработной платы и производительности труда (в январе 2007 г. соответственно 14.9% и 7.9%). Это связано, во-первых, с выходом части зарплаты из тени, а во-вторых, с более высоким по сравнению с ИПЦ ростом доходов экономики. 

Прогноз
За последний квартал в блоке труда и занятости произошел ряд изменений. Перечень экзогенных переменных пополнился данными о численности нелегальных мигрантов. При этом экзогенно была задана доля легализации неофициальной занятости, которая увеличивается с 5-7% в 2006 г. до 94% в 2020 г. При условии достоверности гипотезы легализации, количественные оценки численности трудовых ресурсов в перспективе возрастут на величину рабочей силы, привлеченной из-за рубежа и прошедшей регистрацию. На аналогичную величину увеличится и численность постоянного населения. В связи с вводом переменной нелегальных мигрантов были откорректированы уравнения для численности занятого и безработного населения. Кроме этого, было решено отказаться от расчета численности студентов и балансирующей статьи «Другие» по уравнениям регрессии. Прогнозная динамика данных величин была задана экзогенно.

Управление дефицитом трудовых ресурсов, с которым может столкнуться экономика в сложившихся демографических условиях, происходит в рамках сценарных расчетов посредством корректировки значений экзогенной переменной численности нелегальных мигрантов. Оценки строились на основе гипотезы о том, что приток мигрантов в страну не будет ограничен властями квотой в 250 тыс. чел. в год. Так, для инерционного сценария численность показателя была задана на уровне 7 млн. чел., а для инвестиционного – на уровне 9 млн. чел. к концу 2020 г. Общая динамика рядов миграции для двух сценариев различается в среднем на 20%. С учетом поправки на величину мигрантов, пополнивших ряды официально занятых, в условиях миграционной амнистии перманентное снижение общей численности населения, заданное на перспективу на основе прогнозных оценок МЭРТ, будет несколько замедлено. Таким образом, на конец 2020 г. численность постоянного населения по инерционному сценарию будет равна 141.6 млн. чел., тогда как численность населения в трудоспособном возрасте составит 86.1 млн. чел., а по инвестиционному - 143.4 млн. чел., при значении 87.8 млн. чел. для численности трудоспособного населения. Необходимо заметить, что, в случае принятия постановления правительства об ограничении количества приезжих, численность постоянного населения страны снизится к   2020 г. на 7.2 млн.чел. (до 135.1 млн.чел.), тогда как численность населения в трудоспособном возрасте составит на аналогичную дату 79.5 млн.чел, что на 11.9% ниже уровня четвертого квартала 2006 г. 

Численность студентов в рамках сценарных расчетов снижается до 8 млн. чел. к концу  2020 г. для инерционного и до 7 млн. чел. - для инвестиционного сценария развития. Сокращение количества студентов на перспективе связано, скорее, с гипотезой расширяющегося вовлечения их в процесс производства ВВП во время образовательного цикла, чем с вводом неких ограничений на численность учащихся в учебных заведениях.

На конец 2020 г. численность занятого населения, рассчитанная в рамках инерционного сценария развития, составит 68.0 млн. чел., что немногим выше уровня  2006 г. Численность безработного населения, на динамику которой в первую очередь влияет дефицит трудовых ресурсов, сократится практически наполовину по сравнению со значением четвертого квартала 2006 г. – до 3.5% численности экономически активного населения. Темпы роста производительности труда замедлятся – до 103.7% за 2020 г.  

Быстрый рост основных макроэкономических показателей в инвестиционном сценарии развития привел к увеличению оценки занятости – до 72.2 млн. чел. к концу 2020 г., что на 4.2% выше уровня четвертого квартала 2006 г. Тогда как снижение безработицы составит 64%, и за 2020 г. ее численный показатель достигнет 1.9 млн. чел. (2.6% численности экономически активного населения). Доля занятого населения в общей численности увеличится с 0.48 до 0.51. При этом производительность труда в 2020 г. растет темпом 107.0%.

Экономически неактивная составляющая баланса труда снижается на 1.1% к уровню четвертого квартала 2006 г. для инерционного и на 12.3% для инвестиционного сценария развития.

Демографическая нагрузка населением старше трудоспособного возраста составит к 2020 г. 344 чел. на 1000 трудоспособного населения для инерционного сценария развития (что на 4.9% выше значения четвертого квартала 2006 г.) и 335 чел. на 1000 трудоспособного населения (на 2.6% выше) для инвестиционного. Незначительные темпы роста демографической нагрузки на работающее население могут быть обусловлены тем, что в сценарных расчетах было заложено увеличение численности населения в трудоспособном возрасте на величину рабочей силы из-за рубежа, что в свою очередь несколько смягчит последствия старения населения в перспективе. 

                  ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ БЛОКА ТРУДА И ЗАНЯТОСТИ, млн.чел.

(первая строка – инвестиционный сценарий

 вторая строка – инерционный сценарий)

                                           2006   2007   2008   2009   2010   2015   2020

Численность трудоспособного населения      90.2   91.0   91.7   92.2   92.3   91.2   88.1

с учетом легализованной части миграции     90.2   90.9   91.4   91.6   91.5   89.6   86.3

Численность экономически активного         74.1   73.5   73.6   73.6   73.6   73.6   74.2

населения, в том числе                     74.1   73.3   73.3   73.1   72.9   71.7   70.5

Занятое население                          68.7   68.5   68.9   69.2   69.4   70.6   72.2

                                           68.7   68.3   68.5   68.6   68.6   68.4   68.0

Безработное население                       5.4    5.0    4.7    4.4    4.2    3.0    1.9

                                            5.4    5.0    4.7    4.5    4.3    3.3    2.5

Численность экономически неактивного       16.1   17.5   18.1   18.6   18.7   17.6   14.0

населения                                  16.1   17.5   18.1   18.5   18.6   17.9   15.8

Численность населения старше               29.3   29.2   29.2   29.2   29.3   29.4   29.6

трудоспособного возраста                   29.3   29.2   29.2   29.2   29.3   29.5   29.7

Справочно:

Производительность труда,%                105.4  107.0  106.9  107.0  107.5  107.5  107.0
                                          105.4  106.6  104.8  104.5  104.6  103.8  103.7

Счет производства ВВП

Блок счета производства ВВП в модели QUMMIR
В текущей версии модели QUMMIR произведен ряд существенных изменений и усовершенствований. К числу наиболее серьезных из них следует отнести включение в общую схему расчетов счета производства ВВП по основным видам экономической деятельности. 

Необходимость расчета ВВП в рамках модели как от конечного спроса, так от производства связано с необходимостью повышения качества и информативности прогнозных расчетов. Кроме того, это обусловливается также нашими представлениями о необходимости более подробного описания структурных характеристик российской экономики.

В результате, модель была дополнена блоком расчетов производства по видам экономической деятельности, включающим 16 регрессионных уравнений. При этом все элементы счета производства, в итоге, увязываются с компонентами счета использования ВВП.

В данной версии нашего прогноза осуществлена первая попытка разработки показателей счета производства ВВП на перспективу до 2020 г.  В то же время нам представляется, что полученные результаты имеют определенный интерес и в целом хорошо согласуются с общей идеологией долгосрочного прогноза, представленного в данном выпуске бюллетеня. 

Анализ текущих тенденций

На момент выхода настоящего бюллетеня мы не имеем полных сведений о динамике производства по видам экономической деятельности в первом квартале 2007 г. Однако те данные, которые имеются в нашем распоряжении, свидетельствуют о серьезном увеличении показателей в целом ряде секторов. Так, промышленное производство увеличилось по сравнению  с аналогичным периодом 2006 г. на 8.4%, строительство на 22.7%, торговля на 13.6%. Таким образом, начало года вселяет определенный оптимизм относительно возможных итогов роста экономики в 2007 г. 

В то же время целый ряд факторов заставляет усомниться в возможности продолжения роста аналогичными или близкими к ним темпами в будущем. Прежде всего, необходимо отметить, что в первом квартале наблюдался целый «букет» конъюнктурных факторов подталкивавших показатели вверх. Здесь и эффект «низкой базы», и теплая зима, и большее количество отработанных дней. 

С точки зрения понимания происходящих в экономики процессов более показательными являются результаты марта и апреля. И, если результаты марта подтверждали предположения о новом импульсе экономической динамике, то результаты апреля несколько разочаровали. Рост промышленного производства по сравнению  с апрелем 2006 г. составил лишь 4.6%. Правда, следует отметить продолжение роста высокими темпами в строительстве (26%) и торговле (13.8%). Таким образом можно отметить, что ситуация в различных секторах неоднородна и существуют как позитивные, так и негативные тенденции развития экономики. 

Результаты прогнозных расчетов

Прогнозирование счета производства ВВП осуществлялось по двум основным вариантам. Главное отличие результатов инвестиционного сценария состоит в более высоких темпах прироста производства в видах экономической деятельности, непосредственно связанных с уровнем инвестиционной активности. Так, в данном варианте обрабатывающие производства прирастают в 2006-2010 гг. средним темпом 6.7% (в инерционном варианте 5.1%) в 2011-2015 гг. 7.8% (в инерционном варианте 4.6%) и  в 2016-2020 гг. 7.6% (в инерционном варианте 3.9%). 

Столь существенное различие в динамике между вариантами объясняется общим повышением конкурентоспособности отечественных обрабатывающих производств на фоне возрастания доли инвестиций в основной капитал в структуре ВВП. 

Высокие темпы роста сохраняются в строительстве. В инвестиционном варианте они составляют  в 2006-2010 гг. 14.3% (в инерционном 11.3%), в 2011-2015 гг. 9.6% (в инерционном варианте 6.6%) и  в 2016-2020 гг. 8.2% (в инерционном варианте 5.0%). В данном случае различия по вариантам объясняются прогнозируемыми вводами жилья. Так, в инвестиционном варианте они к 2020 г. достигают 77 млн.кв.м в инерционном варианте и 130 млн.кв.м в инвестиционном варианте.

Инвестиционный вариант подразумевает ускоренное развитие инфраструктуры. В связи с этим высокие темпы роста демонстрирует транспорт и связь.   В инвестиционном варианте в 2006-2010 гг. 10.7% (в инерционном 6.4%), в 2011-2015 гг. 7.2% (в инерционном варианте 5.0%) и  в 2016-2020 гг. 8.2% (в инерционном варианте 5.0%).

Высокая инвестиционная активность невозможна без функционирования соответствующих институтов, обеспечивающих необходимые финансовые потоки и инструменты. Финансовая деятельность в 2006-2010 гг. в верхнем варианте возрастает на 14.3% (в инерционном варианте 13.6%),  в 2011-2015 гг. 8.1% (в инерционном варианте 7.7%) и  в 2016-2020 гг. 6.2% (в инерционном варианте 5.7%). Основной причиной роста производства в данном секторе является увеличение объемов кредитования(в том числе ипотечного) бизнеса и населения.

Относительно высокие темпы роста потребления населения в обоих вариантах определяют опережающий рост сектора торговли. В инвестиционном варианте средний темп в  2006-2010 гг. составляет 10.7 и 9.5% в инвестиционном и инерционном вариантах соответственно, в  2011-2015 гг. 10.1 и 7.3%, в 2016-2020 гг. 9.3 и 6% по соответствующим вариантам.

Рост вводов жилья и необходимость активных действий по поддержанию в соответствующем состоянии имеющегося жилого фонда предопределяет высокие темпы роста в секторе жилищно-коммунального хозяйства. В инвестиционном варианте в  2006-2010 гг. они составляют 9.3 в инерционном 8%, в  2011-2015 гг. 8.2 и 5.8%, в 2016-2020 гг. 7.5 и 4.8% соответственно.

Динамика производства в таких секторах,  как «Управление», «Здравоохранение» и «Образование» определяется общей динамикой государственных расходов и несколько отстает от общей динамики ВВП.

В секторе «Добыча полезных ископаемых» итоговые результаты соответствуют сценариям добычи основных первичных ресурсов. Это единственный сектор, в котором в инерционном варианте в 2011-2020 гг. наблюдается отрицательная динамика.

В секторе «Производство и распределение электроэнергии, газа и воды» решающее значение для прогнозной динамики имеет рост спроса со стороны основных потребителей.     В соответствии с этим, в инвестиционном варианте, имеющем более высокие темпы роста в промышленности и ЖКХ, наблюдаются и более высокая динамика производства электроэнергии.

Еще одним важным результатом расчетов стал прогноз изменения структуры производства ВВП по основным сценариям.

Здесь необходимо отметить следующие основные тенденции. В структуре ВВП возрастает доля услуг. С 55% в 2006 г. до 62.2% по инвестиционному и 62.6% инерционному вариантам в 2020 г. Доля промышленного производства к 2020 г. сокращается с 22.6% в 2006 г. до 18.4% по инвестиционному и 17.4% по инерционному сценариям. В структуре промышленности существенно снижается доля сектора «Добыча полезных ископаемых».

К концу прогнозного цикла в инвестиционном варианте значительно возрастает доля строительства с 6.1% в 2006 г. до 9.2% в     2020 г.

В секторе преимущественно государственных услуг («Управление», «Образование», «Здравоохранение») наблюдается снижение их общей значимости в обеих вариантах, что определяется отставанием темпов их роста от экономической динамики на всем горизонте прогнозных расчетов.

В секторе «Сельское хозяйство» можно отметить продолжение тенденции по снижению его доли в структуре ВВП с 4.8% в 2006 г. до 2.4% к 2020 г. в инвестиционном варианте и 2.9% в инерционном варианте.

Структура счета-производства ВВП, %

                               2006    2010    2015    2020

 Раздел А в ВВП                 4.8     3.7     2.9     2.4

 Сельское хозяйство             4.8     3.9     3.3     2.9

 Раздел B в ВВП                 0.4     0.4     0.4     0.3

 Рыболовство                    0.4     0.4     0.4     0.4

 Раздел C в ВВП                 5.4     4.2     3.1     2.3

 Добыча полезных ископаемых     5.4     4.5     3.7     3.0

 Раздел D в ВВП                14.4    13.7    14.0    14.6

 Обрабатывающие производства   14.4    13.3    12.9    12.6

 Раздел E в ВВП                 2.8     2.2     1.8     1.5

 Производство и распределение   2.8     2.3     2.0     1.8

 электроэнергии газа и воды

 Раздел F в ВВП                 6.1     7.7     8.6     9.2

 Строительство                  6.1     7.1     7.6     7.9

 Раздел G в ВВП                20.8    22.4    24.8    27.4

 Торговля и ремонт             20.8    22.6    24.5    26.2

 Раздел H в ВВП                 0.8     0.8     0.9     1.0

 Гостиницы и рестораны          0.8     0.8     0.8     0.8

 Раздел I в ВВП                10.1    11.4    12.4    12.7

 Транспорт и связь             10.1    11.0    11.9    12.4

 Раздел J в ВВП                 3.3     4.6     5.4     5.3

 Финансовая деятельность        3.3     4.2     4.9     5.4

 Раздел K в ВВП                 9.5     9.0     8.6     8.5

 Операции с недвижимостью       9.5     9.1     8.8     8.7

 Раздел L в ВВП                 4.2     3.4     2.7     2.1

 Управление                     4.2     3.5     3.1     2.7

 Раздел M в ВВП                 2.0     1.5     1.2     0.9

 Образование                    2.0     1.6     1.4     1.2

 Раздел N в ВВП                 2.5     2.1     1.7     1.4

 Здравоохранение                2.5     2.1     1.9     1.7

 Раздел O в ВВП                 1.8     1.9     1.9     2.0

 Коммунальные услуги            1.8     1.9     1.9     1.9

 Чистые налоги                 12.7    11.1     9.6     8.4

 на продукты                   12.7    11.6    11.0    10.4

      Динамика основных разделов счета-производства ВВП, %

            (Инвестиционный вариант – верхняя строка

              Инерционный вариант – нижняя строка)

                                  2006-2010 2011-2015 2016-2020

раздел А                              1.6     2.4     3.0

Сельское хозяйство                    1.2     1.4     1.4

раздел B                              5.2     6.1     6.0

Рыболовство                           4.6     4.4     3.8

раздел C                              1.7     1.0     0.5

Добыча полезных ископаемых            1.7    -0.0    -0.1

раздел D                              6.7     7.8     7.6

Обрабатывающие производства           5.1     4.6     3.9

раздел E                              1.9     2.8     3.4

Производство и распределение          1.5     1.7     1.6

электроэнергии газа и воды

раздел F                             14.3     9.6     8.2

Строительство                        11.3     6.6     5.0

раздел G                             10.7    10.1     9.3

Торговля и ремонт                     9.5     7.3     6.0

раздел H                              8.8     8.2     7.4

Гостиницы и рестораны                 7.9     6.1     4.9

раздел I                             10.7     8.3     7.2

Транспорт и связь                     9.5     6.4     5.0

раздел J                             14.3     8.1     6.2

Финансовая деятельность              13.6     7.7     5.7

раздел K                              7.3     6.8     6.6

Операции с недвижимостью              6.1     4.7     4.1

раздел L                              2.9     2.5     2.5

Управление                            2.4     1.8     1.7

раздел M                              1.4     1.4     1.4

Образование                           1.1     1.0     0.9

раздел N                              3.8     3.4     3.2

Здравоохранение                       3.0     2.5     2.2

раздел O                              9.3     8.2     7.5

Коммунальные услуги                   8.0     5.8     4.8

Чистые налоги                         5.1     4.6     4.2

на продукты                           4.6     3.8     2.9

ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА на 2007-2011 гг.

(Верхняя строка: Инвестиционный вариант

нижняя строка: Инерционный вариант)

                                                   2007    2008    2009    2010    2011

ДИНАМИКА ВВП И СОСТАВЛЯЮЩИХ ЕГО ЭЛЕМЕНТОВ В ЦЕНАХ 2003 г., %

 ВВП                                                6.6     7.5     7.5     7.8     8.0

                                                    6.1     5.1     4.7     4.6     4.4

 Потребление домашних хозяйств                     11.3    10.9    10.8    10.0     9.6

                                                   11.0     9.6     8.6     7.5     6.9

 Государственное потребление                        2.6     2.5     1.9     2.2     2.1

                                                    2.4     1.6     0.9     1.3     1.3

 Накопление основного капитала                     15.0    14.3    13.4    12.7    12.1

                                                   13.6    11.6    10.0     9.0     8.1

 Экспорт                                            5.2     7.3     6.5     5.9     6.1

                                                    5.0     4.5     4.4     3.5     3.8

 Импорт                                            15.3    14.3    12.5     9.9     8.8

                                                   15.2    13.7    11.3     8.5     7.9

    МАКРОПОКАЗАТЕЛИ В ТЕКУЩИХ ЦЕНАХ, трлн.руб.

 ВВП                                               31.3    36.7    42.9    49.6    57.3

                                                   31.1    35.8    41.0    46.4    52.2

 Валовая прибыль                                   12.6    15.0    17.9    21.2    24.9

                                                   12.6    14.6    17.1    19.7    22.6

 Фонд заработной платы                             13.0    15.4    18.0    20.8    23.9

                                                   13.0    15.1    17.1    19.3    21.5

 Налоги на продукты                                 5.5     6.2     6.9     7.6     8.4

                                                    5.5     6.1     6.7     7.3     7.9

 Стабилизационный фонд                              3.9     5.5     7.2     8.9    10.8

                                                    3.9     5.5     7.2     8.9    10.8

    ДИНАМИКА ДЕФЛЯТОРОВ, % ЗА ГОД

 Дефлятор ВВП                                       9.4     9.1     8.7     7.5     6.8

                                                    9.5     9.7     9.3     8.2     7.8

 Дефлятор потребления                               9.0     8.2     7.5     6.9     6.3

                                                    9.0     8.4     7.7     7.1     6.6

 Индекс потребительских цен                         8.8     7.6     7.0     6.4     5.9

                                                    8.9     7.9     7.3     6.8     6.3

    ПАРАМЕТРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА, в % к ВВП

 Доходы бюджета                                    34.6    34.0    33.2    32.5    31.9

                                                   34.6    34.2    33.6    33.0    32.5

 Расходы бюджета                                   31.8    31.7    31.9    31.9    31.8

                                                   31.5    30.4    30.2    29.9    29.8

 Профицит(+)/Дефицит(-) бюджета                     2.8     2.2     1.3     0.6     0.1

                                                    3.1     3.8     3.4     3.1     2.7

 ДОХОДЫ И РАСХОДЫ НАСЕЛЕНИЯ

 Доходы населения, % к ВВП                         63.2    63.9    63.9    63.8    63.6

                                                   63.2    64.0    64.0    63.9    63.7

 Доля зарплаты в доходах населения                 41.0    41.1    41.0    41.0    41.0

                                                   40.9    40.9    40.7    40.6    40.5

 Доля сбережений в доходах населения                6.4     6.5     6.3     6.3     6.2

                                                    6.4     6.5     6.3     6.2     6.1

 Доля кредитов в расходах населения                 7.0     9.6    11.6    13.3    14.8

                                                    6.9     9.3    11.2    12.7    14.1

    ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС (млрд.долл.)

 Экспорт                                            303     330     354     373     393

                                                    303     327     349     362     377

 Импорт                                            -192    -224    -255    -283    -309

                                                   -192    -223    -252    -277    -301

 Чистый экспорт                                     111     105      99      90      83

                                                    111     104      97      86      75

 Чистый приток капитала                              67      83      68      82      90

                                                     54      70      18      34     115

    ДЕНЕЖНАЯ СФЕРА

 Золотовалютные резервы (млрд.долл)               444.6   556.1   644.3   727.7   798.9

                                                  433.2   532.9   575.7   615.2   716.5

 Денежная масса, динамика в процентах              40.5    33.5    26.1    23.1    21.3

                                                   32.8    28.4    22.5    19.9    18.4

 Денежная масса, % к ВВП                           40.2    45.7    49.3    52.4    55.1

                                                   38.1    42.5    45.5    48.2    50.8

 Доля наличности в денежной массе                  31.9    29.9    29.3    28.9    28.5

                                                   33.6    32.3    31.8    31.3    30.7

 Активы банковской системы, % к ВВП                55.4    72.2    81.0    87.5    92.9

                                                   52.8    68.6    77.5    84.6    91.0

    ТРУДОВЫЕ РЕСУРСЫ

 Производительность труда, динамика в процентах   107.0   106.9   107.0   107.5   107.6

                                                  106.6   104.8   104.5   104.6   104.4

 Численность занятого населения, млн.чел.          68.5    68.9    69.2    69.4    69.6

                                                   68.3    68.5    68.6    68.6    68.6

 Численность безработного населения, млн.чел.       5.0     4.7     4.4     4.2     3.9

                                                    5.0     4.7     4.5     4.3     4.1

ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА

(Верхняя строка – инвестиционный сценарий,

нижняя строка – инерционный сценарий)

2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

ДИНАМИКА ВВП И ЕГО СОСТАВЛЯЮЩИХ, В ЦЕНАХ 2003 г., %

ВВП                                    7.2    6.5    7.0    5.8    5.8    7.3    7.6    8.0    6.8    7.2    7.1    7.6    7.0    7.2    7.5    7.9    6.9    7.3    7.6    8.1

                                       6.8    6.1    6.4    4.9    3.9    5.3    5.2    4.6    4.4    4.6    4.4    4.1    4.2    4.2    4.4    4.1    3.8    4.1    4.1    3.9

Потребление домашних хозяйств         16.0   11.6    9.7    8.5   10.4   10.7   10.8   10.1   10.8   10.6   10.3    9.6   10.0    9.6    9.4    9.0    9.4    9.1    9.0    8.6

                                      15.9   11.4    9.4    8.1    9.6    9.7    9.5    8.3    8.9    8.5    8.1    7.3    7.6    7.2    7.0    6.5    6.7    6.6    6.4    6.0

Государственное потребление            3.1    2.1    2.4    2.8    3.0    2.4    2.4    2.0    1.5    1.7    1.9    2.2    2.0    2.1    2.1    2.2    2.0    2.0    2.1    2.1

                                       3.0    2.0    2.2    2.5    2.5    1.7    1.5    0.8    0.5    0.7    1.0    1.3    1.3    1.3    1.3    1.3    1.2    1.3    1.3    1.3

Накопление основного капитала         20.7   13.3   14.1   14.3   17.5   13.3   13.5   13.6   15.5   12.9   12.7   12.7   14.2   12.4   12.0   11.9   13.0   11.8   11.6   11.3

                                      19.3   12.2   13.0   12.6   14.9   11.0   11.1   10.3   12.3    9.8    9.6    8.8   10.5    8.8    8.6    7.8    9.1    8.1    7.8    7.0

Экспорт                                1.6    2.3   11.5    5.3    6.4    6.9    6.9    8.7    5.7    6.1    6.1    7.8    4.9    5.4    5.8    7.2    5.1    5.6    5.9    7.3

                                       1.4    2.1   11.2    5.0    4.2    4.4    4.2    5.2    4.0    4.2    4.1    5.1    2.9    3.3    3.5    4.2    3.3    3.6    3.8    4.5

Импорт                                20.0   12.4   17.2   13.1   18.5   13.4   13.5   12.5   13.9   12.2   12.1   11.3   11.0    9.9    9.2    8.9   10.0    8.7    8.2    7.7

                                      20.0   12.3   17.1   12.9   18.2   12.8   12.8   11.7   12.6   11.2   11.1   10.1    9.5    8.7    8.0    7.6    8.6    7.9    7.5    7.0

ВВП в текущих ценах, трлн.руб.         6.7    7.4    8.4    8.7    7.8    8.6    9.9   10.3    9.1   10.1   11.5   11.9   10.5   11.6   13.3   13.8   12.1   13.4   15.3   15.8

                                       6.7    7.4    8.4    8.6    7.6    8.5    9.7   10.0    8.8    9.7   11.0   11.2   10.0   10.9   12.4   12.7   11.2   12.3   14.0   14.1

ДИНАМИКА ДЕФЛЯТОРОВ, % ЗА ГОД

Дефлятор ВВП                          10.5    9.9    8.8    8.9    9.6    8.4    9.0    9.7    9.9    9.3    8.7    7.4    7.8    7.3    7.4    7.4    7.9    7.2    6.7    5.9

                                      10.6   10.0    8.8    9.0   10.0    8.8    9.5   10.5   10.4    9.9    9.3    8.3    8.4    8.0    8.1    8.4    8.7    8.1    7.7    7.2

Индекс потребительских цен             8.1    8.7    8.4    8.8    8.7    8.0    7.9    7.6    7.6    7.4    7.3    7.0    6.9    6.8    6.6    6.4    6.3    6.1    6.0    5.9

                                       8.2    8.7    8.4    8.9    8.9    8.1    8.1    7.9    7.8    7.6    7.5    7.4    7.1    7.0    6.9    6.8    6.6    6.5    6.4    6.3

ПАРАМЕТРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА, % к ВВП

Доходы бюджета                        36.1   35.4   33.2   34.1   37.3   34.9   32.4   32.5   36.6   33.9   31.9   31.8   36.0   33.2   31.2   31.1   35.4   32.7   30.7   30.6

                                      36.2   35.5   33.2   34.2   37.6   35.0   32.6   32.8   36.8   34.2   32.2   32.3   36.3   33.7   31.6   31.7   35.8   33.2   31.2   31.4

Расходы бюджета                       28.4   32.7   31.6   34.0   32.7   32.2   30.6   31.9   33.4   32.2   30.9   32.0   33.9   32.3   30.7   31.8   34.0   32.2   30.7   31.7

                                      28.1   32.5   31.3   33.7   31.2   30.9   29.5   30.4   31.4   30.5   29.4   30.1   31.6   30.3   29.0   29.7   31.6   30.3   28.9   29.7

Профицит бюджета                       7.8    2.7    1.6    0.1    4.6    2.6    1.7    0.6    3.1    1.7    1.0   -0.2    2.0    0.9    0.5   -0.7    1.4    0.5    0.1   -1.1

                                       8.1    3.0    1.9    0.5    6.3    4.2    3.1    2.4    5.4    3.7    2.8    2.2    4.7    3.3    2.6    2.0    4.2    3.0    2.3    1.7

Стабилизационный фонд, трлн.руб.       2.8    3.1    3.5    3.9    4.3    4.7    5.1    5.5    5.9    6.3    6.7    7.2    7.6    8.0    8.5    8.9    9.4    9.8   10.3   10.8

                                       2.8    3.1    3.5    3.9    4.3    4.7    5.1    5.5    5.9    6.3    6.7    7.2    7.6    8.0    8.5    8.9    9.4    9.8   10.3   10.8

ДОХОДЫ НАСЕЛЕНИЯ

Доля сбережений в доходах населения    3.6    4.3    3.8    4.4    3.7    4.3    4.1    4.4    3.8    4.1    3.9    4.2    3.8    4.1    3.8    4.1    3.7    4.0    3.7    4.0

                                       3.6    4.3    3.8    4.4    3.7    4.3    4.1    4.3    3.7    4.1    3.8    4.2    3.8    4.1    3.8    4.1    3.7    4.0    3.7    4.0

ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС, млрд.долл.

Чистый экспорт                          30     30     29     22     27     32     26     20     28     29     24     19     24     27     23     16     22     27     21     15

                                        30     30     29     22     27     32     26     20     27     28     23     18     23     26     22     15     21     25     19     12

Сальдо операций с капиталом              5     24      9     26     -4     29     15     41     -1     15      8     44      3     25     11     41     -3     27     14     48

                                         7     16     14     14     -3     11     30     29      0     -4    -19     34      3     -3     -2     34     -5     53      5     58

ДЕНЕЖНАЯ СФЕРА

Золотовалютные резервы, млрд.долл.   348.4  387.6  410.0  444.6  453.2  494.9  514.2  555.9  567.0  592.5  602.4  644.1  652.8  683.8  693.4  728.0  727.7  757.0  764.8  800.1

                                     350.7  383.0  409.5  433.1  442.8  468.5  500.8  531.4  543.4  551.9  537.5  570.7  579.4  584.9  582.7  610.2  610.7  664.7  666.8  712.9

Денежная масса, % к ВВП               32.8   35.3   35.2   40.2   36.6   40.0   40.1   45.7   41.1   43.5   43.4   49.2   44.6   47.2   46.8   52.3   47.2   49.9   49.4   55.0

                                      33.6   34.2   35.6   38.1   36.4   37.6   39.6   42.5   40.5   40.5   42.4   45.4   43.7   43.9   45.6   48.1   46.2   46.4   48.2   50.6

ДИНАМИКА ПРОИЗВОДИТЕЛЬНОСТИ ТРУДА, %

                                       5.9    6.2    6.1    5.7    5.3    5.2    5.4    5.9    6.1    6.1    6.0    6.0    6.0    6.1    6.2    6.2    6.2    6.3    6.2    6.3

                                       5.8    6.0    5.9    5.2    4.7    4.2    4.0    4.0    4.1    4.0    3.8    3.7    3.7    3.7    3.7    3.8    3.7    3.7    3.6    3.5

ЧИСЛЕННОСТь ЗАНЯТОГО НАСЕЛЕНИЯ,млн.чел.

                                      68.0   68.8   70.1   70.2   68.7   69.7   71.0   71.1   69.4   70.5   71.9   72.0   70.0   71.2   72.7   72.9   70.6   72.0   73.6   73.9

                                      67.9   68.7   70.0   70.0   68.4   69.3   70.6   70.5   68.8   69.8   71.0   70.9   69.1   70.1   71.4   71.2   69.3   70.4   71.8   71.6

ЧИСЛЕННОСТЬ БЕЗРАБОТНОГО НАСЕЛЕНИЯ,млн.чел.

                                       5.5    5.0    4.3    4.6    5.2    4.6    3.9    4.2    4.8    4.2    3.5    3.8    4.5    3.8    3.1    3.4    4.1    3.5    2.7    3.0

                                       5.5    5.0    4.3    4.6    5.2    4.6    3.9    4.3    4.9    4.3    3.6    3.9    4.6    4.0    3.3    3.7    4.3    3.7    3.0    3.4

ПАРАМЕТРЫ ИНВЕСТИЦИОННОГО И ИНЕРЦИОННОГО СЦЕНАРИЯ (ОСНОВНЫЕ ЭКЗОГЕННЫЕ ПЕРЕМЕННЫЕ)

                                    2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

   ПЕРЕМЕННЫЕ ВНЕШНИХ УСЛОВИЙ

Цена нефти brent, долл./бар.          58.0   60.0   61.0   62.0   62.6   63.2   63.9   64.5   64.5   64.6   64.7   64.7   65.1   65.5   65.9   66.3   66.3   66.3   66.4   66.4

                                      58.0   60.0   61.0   62.0   62.6   63.2   63.9   64.5   64.5   64.6   64.7   64.7   65.1   65.5   65.9   66.3   66.3   66.3   66.4   66.4

Экспорт нефти, млн.т.                 64.5   65.1   65.1   65.4   66.2   66.8   66.9   67.1   67.5   68.1   68.1   68.4   67.7   68.3   68.4   68.6   67.5   68.1   68.2   68.4

                                      64.5   65.1   65.1   65.4   66.2   66.8   66.9   67.1   67.5   68.1   68.1   68.4   67.7   68.3   68.4   68.6   67.6   68.2   68.2   68.5

Экспорт газа, млрд.куб.м.             54.1   48.4   46.9   51.4   56.2   50.3   48.6   53.3   58.9   52.7   51.0   55.9   61.2   54.8   53.0   58.1   63.7   57.1   55.2   60.5

                                      54.1   48.4   46.9   51.4   56.2   50.3   48.6   53.3   58.9   52.7   51.0   55.9   59.7   53.5   51.7   56.7   60.9   54.5   52.7   57.8

Иностранные инвестиции, млрд.долл.     4.9    5.9    7.0    8.4    5.4    6.5    7.8    9.4    6.0    7.2    8.7   10.4    6.7    8.0    9.6   11.5    7.4    8.9   10.7   12.8

                                       4.8    5.8    6.9    8.3    5.2    6.3    7.5    9.0    5.7    6.8    8.2    9.8    6.2    7.4    8.9   10.7    6.8    8.1    9.7   11.7

Обслуживание внешнего долга, млрд.д    1.1    0.5    1.0    0.3    1.2    0.5    1.1    0.4    1.1    0.5    1.0    0.3    1.0    0.4    0.9    0.3    1.0    0.4    0.9    0.3

                                       1.1    0.5    1.0    0.3    1.2    0.5    1.1    0.4    1.1    0.5    1.0    0.3    1.0    0.4    0.9    0.3    1.0    0.4    0.9    0.3

Выплаты по основной сумме, млрд.дол    2.0    1.7    1.7    1.5    1.8    1.6    1.6    1.3    1.2    1.0    1.0    0.8    1.2    1.0    1.0    0.8    1.2    1.0    1.0    0.8

                                       2.0    1.7    1.7    1.5    1.8    1.6    1.6    1.3    1.2    1.0    1.0    0.8    1.2    1.0    1.0    0.8    1.2    1.0    1.0    0.9

    КУРСОВЫЕ ПЕРЕМЕННЫЕ

Курс рубля к доллару                  26.4   26.3   26.1   26.0   26.0   26.1   26.1   26.2   26.2   26.3   26.3   26.4   26.5   26.5   26.6   26.7   26.9   27.0   27.2   27.4

                                      26.4   26.3   26.1   26.0   26.0   26.1   26.1   26.2   26.2   26.3   26.3   26.4   26.5   26.5   26.6   26.7   26.8   26.8   26.9   26.9

Курс рубля к евро                     34.8   34.8   34.8   34.9   34.7   34.6   34.5   34.4   34.3   34.3   34.3   34.3   34.2   34.2   34.2   34.2   34.1   34.0   34.0   34.0

                                      34.8   34.8   34.8   34.9   34.7   34.6   34.5   34.4   34.3   34.3   34.3   34.3   34.2   34.2   34.2   34.2   34.2   34.2   34.2   34.2

    ДИНАМИКА ЦЕН (ТАРИФОВ) ЕСТЕСТВЕННЫХ МОНОПОЛИЙ, % за год

Цены на электроэнергию                19.5   19.5   19.6   19.7   22.7   22.8   22.9   23.0   26.3   26.4   26.6   26.7   30.3   30.4   30.6   30.7   34.3   34.4   34.5   34.7

                                      19.5   19.5   19.6   19.7   22.7   22.8   22.9   23.0   26.3   26.4   26.6   26.7   30.3   30.4   30.6   30.7   34.3   34.4   34.5   34.7

Цены на газ                           43.1   43.9   44.7   45.5   52.4   53.9   55.4   56.9   66.4   68.6   70.7   72.8   84.9   87.6   90.3   93.0  101.4  103.2  105.1  106.9

                                      43.1   43.9   44.7   45.5   52.4   53.9   55.4   56.9   66.4   68.6   70.7   72.8   84.9   87.6   90.3   93.0  101.4  103.2  105.1  106.9

Транспортные тарифы                   19.7   20.1   20.4   20.8   21.4   21.9   22.4   22.9   23.4   23.9   24.3   24.8   25.4   25.8   26.2   26.7   27.1   27.4   27.7   28.0

                                      19.7   20.1   20.4   20.8   21.4   21.9   22.4   22.9   23.4   23.9   24.3   24.8   25.4   25.8   26.2   26.7   27.1   27.4   27.7   28.0

    ПАРАМЕТРЫ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА, млрд.руб.

Расходы на экономику                 260.2  429.6  484.1  678.0  326.9  506.9  571.2  800.1  385.8  598.2  674.0  944.1  451.3  699.9  788.6 1104.6  528.1  818.8  922.7 1292.3

                                     260.2  429.6  484.1  678.0  326.9  506.9  571.2  800.1  385.8  598.2  674.0  944.1  451.3  699.9  788.6 1104.6  523.6  811.8  914.8 1281.3

Объем эмиссии государственных ценны  247.2  243.9  253.2  344.2  296.7  292.6  303.9  413.0  415.4  409.7  425.4  578.2  540.0  532.6  553.0  751.7  648.0  639.1  663.6  902.0

                                     211.9  209.0  217.0  295.0  106.0  104.5  108.5  147.5  127.2  125.4  130.2  177.0  152.6  150.5  156.3  212.4  183.1  180.6  187.5  254.9

    ДЕМОГРАФИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ, млн.чел.

Численность населения                142.9  143.1  143.0  143.1  143.8  143.9  143.8  144.0  144.7  144.8  144.7  144.9  145.3  145.4  145.3  145.5  145.7  145.8  145.6  145.7

                                     142.9  143.0  142.9  143.0  143.6  143.7  143.5  143.6  144.2  144.3  144.1  144.2  144.5  144.6  144.5  144.6  144.8  144.8  144.5  144.6

Численность населения в 
 трудоспособном возрасте              90.7   90.9   91.0   91.2   91.6   91.8   91.6   91.8   92.3   92.4   92.0   92.1   92.5   92.5   92.0   92.1   92.4   92.4   92.0   92.1

                                      90.6   90.9   90.9   91.1   91.4   91.5   91.3   91.4   91.8   91.8   91.4   91.4   91.8   91.7   91.1   91.2   91.4   91.4   91.0   91.0

возрасте

Численность нелегальных мигрантов      4.5    4.4    4.3    4.2    4.1    4.0    3.8    3.7    3.5    3.4    3.3    3.1    3.0    2.9    2.7    2.6    2.5    2.4    2.3    2.1

                                       4.3    4.2    4.0    3.9    3.7    3.5    3.4    3.2    3.0    2.9    2.8    2.6    2.5    2.4    2.2    2.1    2.0    1.9    1.8    1.7

Численность студентов                  9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.1    9.1    9.1    9.1    9.1

                                       9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2

Темпы прироста, к соответствующему периоду прошлого года, %

(Верхняя строка – инвестиционный сценарий,

нижняя строка – инерционный сценарий)

                                 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

    Дефлятор ВВП                   10.5    9.9    8.8    8.9    9.6    8.4    9.0    9.7    9.9    9.3    8.7    7.4    7.8    7.3    7.4    7.4    7.9    7.2    6.7    5.9

                                   10.6   10.0    8.8    9.0   10.0    8.8    9.5   10.5   10.4    9.9    9.3    8.3    8.4    8.0    8.1    8.4    8.7    8.1    7.7    7.2

    Дефлятор потребления 

    домашних хозяйств               9.1    9.0    9.1    8.8    8.7    8.2    8.2    7.9    7.9    7.6    7.5    7.3    7.2    7.0    6.8    6.7    6.6    6.4    6.3    6.1

                                    9.1    9.1    9.2    8.8    8.8    8.3    8.4    8.1    8.0    7.8    7.7    7.5    7.4    7.2    7.1    7.0    6.8    6.7    6.6    6.5

    Дефлятор государственного 

    потребления                    19.1   16.5   14.3   10.9   11.7   15.1   13.9   13.5   13.1   13.2   12.9   12.8   12.3   12.1   11.8   11.6   11.5   11.4   11.2   11.0

                                   19.1   16.5   14.3   10.9   11.7   15.0   13.7   13.4   12.8   13.0   12.7   12.6   12.1   11.9   11.7   11.5   11.3   11.2   11.1   10.9

    Дефлятор валового накопления   12.9   12.7   14.3    5.2    8.0    8.0    8.0    7.9    7.8    7.6    7.5    7.3    7.2    7.0    6.9    6.7    6.6    6.4    6.3    6.1

                                   12.9   12.7   14.3    5.3    8.0    8.1    8.1    8.0    8.0    7.8    7.7    7.5    7.4    7.2    7.1    7.0    6.8    6.7    6.6    6.4

    Дефлятор экспорта              -6.7  -10.5  -12.7    6.0    4.0    2.9    2.6    2.2    1.7    1.3    0.7    0.0    0.5    1.1    1.5    2.0    1.6    1.3    1.0    0.6

                                   -6.7  -10.5  -12.7    6.0    4.0    2.9    2.6    2.2    1.7    1.3    0.7    0.0    0.5    1.1    1.5    2.0    1.6    1.2    0.9    0.4

    Дефлятор импорта                1.9   -4.2   -3.3   -0.3    0.2    0.1    0.1    0.1    0.2    0.2    0.1    0.1    0.2    0.3    0.4    0.5    0.5    0.4    0.4    0.4

                                    1.9   -4.2   -3.3   -0.3    0.2    0.1    0.1    0.1    0.2    0.2    0.1    0.1    0.2    0.3    0.4    0.5    0.5    0.4    0.4    0.3

Структура доходов и расходов населения, %

(Верхняя строка – инвестиционный сценарий,

нижняя строка – инерционный сценарий)

                                    2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

   Доля зарплаты в доходах            43.3   42.2   40.3   38.8   43.5   41.9   40.1   38.9   43.1   41.7   39.9   39.0   42.9   41.6   39.7   39.0   42.7   41.5   39.6   39.0

                                      43.3   42.2   40.2   38.8   43.4   41.8   39.9   38.6   42.9   41.4   39.5   38.5   42.6   41.2   39.3   38.5   42.3   41.0   39.1   38.4

   Доля трансфертов в доходах         13.2   12.7   12.2   12.3   12.7   12.6   12.1   12.3   12.6   12.5   12.0   12.2   12.5   12.4   11.9   12.2   12.4   12.3   11.8   12.1

                                      13.2   12.7   12.2   12.3   12.7   12.5   12.0   12.2   12.5   12.4   11.9   12.2   12.4   12.3   11.8   12.1   12.3   12.2   11.7   12.0

   Доля предпринимательских доходов   11.4   11.0   10.9   10.7   11.2   10.7   10.6   10.6   10.8   10.4   10.3   10.3   10.5   10.1   10.0   10.2   10.2    9.9    9.8   10.0

                                      11.4   11.0   10.9   10.7   11.1   10.7   10.6   10.5   10.8   10.4   10.3   10.3   10.5   10.1   10.0   10.1   10.2    9.9    9.8    9.9

   Доля доходов от собственности       8.4    9.4   10.1   10.3    9.1    9.8   10.5   10.5    9.6   10.2   10.9   10.7   10.1   10.6   11.3   10.9   10.4   10.9   11.6   11.2

                                       8.4    9.4   10.1   10.3    9.2    9.9   10.6   10.6    9.7   10.3   11.1   10.8   10.2   10.7   11.4   11.1   10.5   11.0   11.8   11.3

   Доля других доходов                23.7   24.7   26.6   27.9   23.6   25.0   26.7   27.9   23.9   25.2   26.9   27.8   24.1   25.3   27.1   27.7   24.3   25.4   27.2   27.7

                                      23.7   24.8   26.6   28.0   23.6   25.1   26.9   28.1   24.1   25.5   27.2   28.2   24.4   25.7   27.5   28.2   24.7   25.9   27.6   28.3

   Доля сбережений в доходах           4.8    4.0    7.2    9.8    6.0    2.1    5.0    5.6    4.0    0.1    3.2    2.9    1.3   -2.4    1.1    0.9   -0.6   -4.3   -0.7   -0.9

                                       4.7    3.8    7.1    9.7    5.3    1.3    4.2    4.6    3.2   -1.0    2.3    1.3    0.4   -3.8    0.1   -1.1   -1.2   -5.7   -1.7   -3.3

   Доля кредитов в доходах             6.1    6.8    7.3    8.1    8.0    8.7    9.4   10.1   10.8   11.5   12.3   13.1   13.7   14.5   15.2   15.9   16.5   17.0   17.6   18.1

                                       6.1    6.8    7.3    8.1    8.1    8.8    9.5   10.3   11.1   11.9   12.7   13.6   14.4   15.2   16.1   17.0   17.6   18.3   19.0   19.7

ДОХОДЫ И РАСХОДЫ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА, млрд.руб.

(Верхняя строка – инвестиционный сценарий,

нижняя строка – инерционный сценарий)

                                    2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

Доходы - всего                      2423.9 2623.5 2798.4 2964.4 2902.8 3002.8 3202.7 3345.6 3336.4 3420.5 3674.2 3789.3 3785.2 3861.7 4145.9 4286.7 4292.7 4368.9 4694.2 4831.5

                                    2420.8 2617.6 2790.5 2950.8 2874.3 2962.3 3151.3 3268.5 3247.8 3322.2 3553.1 3637.2 3617.7 3682.1 3929.5 4030.2 4019.9 4086.5 4356.4 4444.6

Налоговые доходы - всего            2154.4 2340.1 2517.3 2684.3 2641.7 2726.0 2922.9 3063.8 3075.8 3148.3 3408.6 3521.4 3541.4 3609.1 3901.3 4036.3 4069.4 4141.5 4480.4 4612.2

                                    2152.5 2335.2 2510.2 2671.5 2618.9 2690.0 2875.1 2990.8 2991.3 3052.7 3288.6 3372.1 3374.8 3431.1 3683.2 3780.8 3792.5 3854.8 4133.5 4219.8

Налог на прибыль и доходы:           630.3  765.6  834.1  906.7  895.3  959.7 1029.7 1071.8 1100.2 1161.2 1266.2 1284.9 1325.4 1386.4 1501.8 1523.8 1577.7 1647.1 1783.3 1794.9

                                     629.5  763.6  831.2  901.0  885.3  943.9 1008.9 1038.6 1062.1 1117.1 1211.0 1217.9 1249.4 1303.0 1399.7 1408.8 1450.5 1511.3 1619.2 1617.4

- налог на прибыль организаций       407.2  504.6  551.3  574.6  618.3  647.9  687.9  685.8  765.8  792.8  863.0  837.2  932.3  957.4 1032.5 1006.4 1119.8 1150.8 1241.3 1201.7

                                     407.1  503.5  549.8  571.0  613.1  638.7  675.9  666.0  741.5  765.6  827.8  797.8  882.3  904.6  965.8  937.7 1033.8 1062.5 1130.9 1092.4

- НДФЛ                               223.0  261.0  282.8  332.1  277.0  311.8  341.8  386.0  334.4  368.4  403.2  447.7  393.1  429.0  469.2  517.4  458.0  496.3  542.0  593.2

                                     222.4  260.1  281.5  330.0  272.2  305.3  333.0  372.6  320.6  351.5  383.1  420.1  367.2  398.4  433.9  471.1  416.7  448.8  488.2  525.1

Налоги на товары и услуги:           524.8  503.9  563.8  612.5  598.0  576.0  649.2  712.4  696.8  666.1  749.9  818.9  796.2  759.1  856.0  939.5  912.8  866.0  976.6 1071.3

                                     524.2  502.3  561.4  609.0  591.5  565.4  635.4  693.0  673.4  641.7  719.2  778.6  751.1  715.9  802.7  871.4  839.5  798.6  894.2  967.5

- акцизы                              77.8   64.8   71.5   78.3   81.6   66.1   74.3   82.9   87.5   68.0   78.2   88.6   92.6   70.1   81.8   94.7   99.2   72.4   86.6  102.5

                                      77.7   64.6   71.2   77.8   80.8   64.5   72.5   80.4   83.9   65.1   74.6   83.7   85.8   65.5   76.1   86.9   88.7   65.9   78.1   90.4

- НДС                                447.0  439.1  492.2  534.2  516.4  509.8  574.9  629.5  609.3  598.1  671.6  730.4  703.6  689.0  774.2  844.8  813.6  793.6  890.0  968.8

                                     446.5  437.7  490.2  531.2  510.7  500.9  562.9  612.6  589.5  576.6  644.6  694.9  665.2  650.3  726.6  784.5  750.8  732.7  816.1  877.1

Таможенные пошлины:                  493.5  506.8  520.2  529.1  527.0  545.0  567.4  578.0  571.5  585.3  604.9  611.4  602.7  613.3  635.4  646.4  638.8  644.9  666.2  674.9

                                     493.5  506.7  520.1  528.9  526.9  544.6  566.8  577.2  570.4  584.2  603.3  609.3  600.2  608.2  629.9  640.2  632.0  636.6  656.9  663.8

- ввозные                             83.9   89.2  102.7  118.3  101.0  102.9  118.3  134.8  116.5  117.2  134.4  151.8  131.0  130.7  148.9  167.5  145.7  144.0  163.2  182.7

                                      83.9   89.2  102.7  118.2  100.9  102.5  117.7  134.0  115.4  116.0  132.7  149.7  128.4  128.4  145.7  163.6  141.4  140.6  158.9  177.5

- вывозные                           406.9  414.9  415.0  408.4  423.5  439.5  446.8  441.1  452.6  465.7  468.3  457.5  469.5  480.3  484.5  477.1  491.0  498.8  501.1  490.4

                                     406.9  414.9  415.0  408.4  423.5  439.5  446.8  441.1  452.6  465.7  468.3  457.5  469.5  477.6  482.1  474.7  488.4  493.8  496.0  484.5

Ресурсные платежи (НДПИ, прочие)     338.8  375.8  441.0  420.9  403.2  434.2  509.2  492.4  473.7  504.9  582.2  555.0  539.1  568.0  651.7  622.6  607.2  631.2  717.3  679.5

                                     339.3  376.2  441.4  421.7  406.2  437.0  512.7  498.1  479.8  511.8  590.3  567.4  549.9  580.3  666.0  644.0  618.2  643.2  732.7  704.7

Расходы - всего:                    1903.0 2424.4 2661.6 2956.2 2546.1 2774.7 3030.3 3285.7 3052.7 3248.4 3558.0 3809.2 3574.2 3752.5 4085.6 4386.3 4126.8 4303.5 4683.8 5010.3

                                    1876.3 2395.2 2629.5 2909.7 2389.9 2608.4 2848.2 3031.1 2771.5 2960.2 3239.9 3389.1 3148.2 3318.0 3604.7 3770.1 3547.2 3721.7 4035.2 4201.3

- на народное хозяйство              260.2  429.6  484.1  678.0  326.9  506.9  571.2  800.1  385.8  598.2  674.0  944.1  451.3  699.9  788.6 1104.6  528.1  818.8  922.7 1292.3

                                     260.2  429.6  484.1  678.0  326.9  506.9  571.2  800.1  385.8  598.2  674.0  944.1  451.3  699.9  788.6 1104.6  523.6  811.8  914.8 1281.3

· на обслуживание государственного

 и муниципального долга               45.0   20.5   43.1   25.0   45.7   20.8   44.0   25.3   43.8   20.1   42.4   24.8   42.1   19.4   40.9   24.3   42.6   19.6   41.4   24.5

                                      45.0   20.5   43.1   25.0   45.7   20.8   44.0   25.3   43.8   20.1   42.4   24.8   42.1   19.4   40.9   24.3   42.6   19.6   41.4   24.5

Профицит(+)/дефицит(-):              520.9  199.0  136.8    8.2  356.8  228.1  172.5   59.9  283.7  172.1  116.2  -19.9  210.9  109.2   60.3  -99.7  166.0   65.4   10.4 -178.8

                                     544.6  222.4  161.0   41.0  484.4  354.0  303.0  237.3  476.3  362.0  313.2  248.1  469.5  364.2  324.8  260.1  472.7  364.7  321.2  243.3

· поступления в Стабилизационный

 фонд                                464.1  337.0  365.0  375.0  373.0  390.0  405.0  418.0  410.0  420.0  428.0  434.0  422.0  435.0  450.0  460.0  446.0  458.0  469.0  476.0

                                     464.1  337.0  365.0  375.0  373.0  390.0  405.0  418.0  410.0  420.0  428.0  434.0  422.0  435.0  450.0  460.0  443.0  452.0  463.0  467.0

- структурный профицит                56.8 -138.0 -228.2 -366.8  -16.2 -161.9 -232.5 -358.1 -126.3 -247.9 -311.8 -453.9 -211.1 -325.8 -389.7 -559.7 -280.0 -392.6 -458.6 -654.8

                                      80.5 -114.6 -204.0 -334.0  111.4  -36.0 -102.0 -180.7   66.3  -58.0 -114.8 -185.9   47.5  -70.8 -125.2 -199.9   29.7  -87.3 -141.8 -223.7

СТОИМОСТНАЯ СТРУКТУРА ИМПОРТА, %

                                 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

 Инвестиционный импорт             33.2   32.8   31.1   31.3   33.1   32.3   30.8   31.1   33.4   32.1   30.8   31.1   33.7   32.3   31.1   31.5   34.2   32.5   31.4   31.9

                                   33.2   32.8   31.1   31.3   33.1   32.3   30.8   31.1   33.4   32.2   30.9   31.2   33.8   32.5   31.3   31.6   34.3   32.9   31.8   32.1

 Потребительский импорт            43.1   41.4   38.8   37.7   41.4   41.2   38.4   37.2   40.8   41.1   38.2   37.0   40.8   41.3   38.4   37.0   40.7   41.5   38.5   37.2

                                   43.1   41.4   38.8   37.7   41.3   41.2   38.4   37.2   40.7   40.9   38.0   36.8   40.6   40.9   38.1   36.8   40.4   40.9   38.1   36.8

 Прочий импорт                     23.7   25.9   30.1   31.0   25.5   26.5   30.8   31.7   25.8   26.8   31.0   31.9   25.5   26.4   30.6   31.5   25.1   26.0   30.0   30.9

                                   23.7   25.9   30.1   31.0   25.5   26.6   30.8   31.7   25.9   26.8   31.1   32.0   25.6   26.6   30.7   31.6   25.3   26.2   30.2   31.1

СТОИМОСТНАЯ СТРУКТУРА ЭКСПОРТА, %

                                 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

 Экспорт нефти                     32.5   32.8   30.7   31.4   33.2   31.5   31.4   30.8   31.6   31.3   30.3   29.2   30.9   30.1   28.9   28.6   29.6   28.6   27.8   27.1

                                   32.5   32.8   30.7   31.4   33.3   31.6   31.6   31.1   31.9   31.7   30.8   29.7   31.6   30.9   29.7   29.5   30.7   29.7   29.1   28.6

 Экспорт газа                      17.1   13.0   11.4   12.9   14.8   12.5   12.0   12.9   14.7   13.1   12.2   12.9   15.1   13.0   12.1   13.1   15.2   13.1   12.4   13.2

                                   17.1   13.0   11.4   12.9   14.9   12.6   12.1   13.1   14.9   13.2   12.4   13.2   15.1   13.1   12.1   13.2   15.1   13.0   12.3   13.3

 Экспорт нефтепродуктов            12.8   12.9   12.7   12.4   12.9   12.1   12.7   11.9   12.1   11.9   12.0   11.1   11.8   11.4   11.5   10.9   11.5   11.0   11.2   10.4

                                   12.8   12.9   12.7   12.4   12.9   12.2   12.7   12.0   12.2   12.0   12.2   11.3   12.1   11.7   11.8   11.2   11.9   11.4   11.7   10.9

 Прочий экспорт                    37.6   41.3   45.2   43.4   39.1   43.9   43.9   44.4   41.6   43.7   45.5   46.9   42.2   45.4   47.5   47.5   43.7   47.4   48.6   49.2

                                   37.6   41.3   45.2   43.3   38.9   43.6   43.6   43.9   41.0   43.0   44.6   45.8   41.3   44.3   46.3   46.0   42.3   45.8   46.9   47.2

ОСНОВНЫЕ ДЕМОГРАФИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ И СТАТЬИ БАЛАНСА ТРУДА, млн.чел.

                                    2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4 2010.1 2010.2 2010.3 2010.4 2011.1 2011.2 2011.3 2011.4

Численность экономически активного населения,

в том числе:                          73.5   73.8   74.4   74.8   73.8   74.3   74.9   75.3   74.2   74.7   75.4   75.8   74.5   75.0   75.8   76.3   74.8   75.4   76.4   76.9

                                      73.4   73.7   74.3   74.6   73.6   73.9   74.5   74.8   73.7   74.1   74.6   74.8   73.7   74.1   74.7   74.9   73.7   74.1   74.8   75.0

Занятое население                     68.0   68.8   70.1   70.2   68.7   69.7   71.0   71.1   69.4   70.5   71.9   72.0   70.0   71.2   72.7   72.9   70.6   72.0   73.6   73.9

                                      67.9   68.7   70.0   70.0   68.4   69.3   70.6   70.5   68.8   69.8   71.0   70.9   69.1   70.1   71.4   71.2   69.3   70.4   71.8   71.6

Безработное население                  5.5    5.0    4.3    4.6    5.2    4.6    3.9    4.2    4.8    4.2    3.5    3.8    4.5    3.8    3.1    3.4    4.1    3.5    2.7    3.0

                                       5.5    5.0    4.3    4.6    5.2    4.6    3.9    4.3    4.9    4.3    3.6    3.9    4.6    4.0    3.3    3.7    4.3    3.7    3.0    3.4

Численность экономически неактивного населения,

в том числе:                          17.2   17.1   16.6   16.5   17.8   17.5   16.7   16.5   18.1   17.7   16.6   16.3   18.0   17.4   16.2   15.9   17.6   17.0   15.7   15.3

                                      17.2   17.2   16.6   16.5   17.8   17.6   16.8   16.6   18.2   17.8   16.8   16.6   18.1   17.6   16.4   16.3   17.8   17.3   16.2   16.1

Студенты                               9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.1    9.1    9.1    9.1    9.1

                                       9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2    9.2

Занятые в домашнем хозяйстве           3.3    3.2    2.7    2.6    3.9    3.6    2.8    2.6    4.2    3.8    2.8    2.5    4.2    3.6    2.4    2.1    3.9    3.2    1.9    1.6

                                       3.3    3.3    2.7    2.6    3.9    3.7    2.9    2.7    4.3    3.9    2.9    2.7    4.2    3.7    2.6    2.5    4.0    3.5    2.4    2.3

"Другие"                               4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.6    4.6    4.6    4.6    4.6    4.6    4.6

                                       4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.7    4.6    4.6    4.6    4.6    4.6    4.6    4.6

Численность заявленных вакансий        0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.0    0.9

                                       0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9    0.8    0.9    1.1    0.9

Численность пенсионеров               29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.3   29.3   29.3   29.3   29.3   29.3

                                      29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.2   29.3   29.3   29.3   29.3   29.3   29.3   29.3   29.3   29.4   29.4

Производительность труда,%             5.9    6.2    6.1    5.7    5.3    5.2    5.4    5.9    6.1    6.1    6.0    6.0    6.0    6.1    6.2    6.2    6.2    6.3    6.2    6.3

                                       5.8    6.0    5.9    5.2    4.7    4.2    4.0    4.0    4.1    4.0    3.8    3.7    3.7    3.7    3.7    3.8    3.7    3.7    3.6    3.5

Синяя линия – инерционный сценарий развития

Зеленая линия – инвестиционный сценарий развития

Красная линия – тренд по обоим сценариям
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       [image: image9.wmf] Накопление основного капитала относительно тренда 
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[image: image10.wmf] Динамика потребления населения относительно тренда
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       [image: image11.wmf] Динамика экспорта относительно тренда
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[image: image14.wmf] Динамика ЗВ резервов относительно тренда
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       [image: image15.wmf] Динамика наличности в обращении отн.тренда
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� Прогноз индикаторов российской экономики в виде ежеквартального бюллетеня публикуется с февраля 2006 г.  Предыдущие номера бюллетеня, а также описание общего замысла проекта содержатся на сайтах 


 � HYPERLINK "http://www.ecfor.ru" ��www.ecfor.ru� ,  � HYPERLINK "http://www.macroforecast.ru" ��www.macroforecast.ru�.  
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