Краткосрочный прогноз основных индикаторов российской экономики                                        27 мая 2010


Институт народнохозяйственного прогнозирования РАН
АНАЛИЗ И ПРОГНОЗ КРАТКОСРОЧНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДИНАМИКИ
Краткосрочный прогноз, результаты которого представлены в бюллетене, разрабатывается на основе методов прогнозирования временных рядов и поэтому в явном виде не учитывает действующие в экономике взаимосвязи и не отражает возможные последствия принимаемых мер экономической политики. В этом состоит главное отличие краткосрочного прогноза от среднесрочного прогноза, результаты которого публикуются раз в квартал и основаны на расчетах с использованием макроэкономической модели.
Основная задача, которую решает разработанный инструментарий краткосрочного прогнозирования, состоит в оценке темпов экономического роста в ближайшие четыре квартала исходя из предпосылки о сохранении текущих тенденций развития ключевых месячных показателей.   

Итоговый прогноз ВВП является простой средней трех оценок: ВВП со стороны использования; ВВП со стороны производства; и ВВП рассчитанного на основе метода главных компонент.

Прогноз краткосрочных индикаторов основывается на ежемесячно обновляемой базе данных, которая содержит более 200 месячных индикаторов. База данных высокочастотных индикаторов включает показатели, отражающие макроэкономические тенденции в российской экономике, изменения в динамике внутренних и мировых цен не отдельные товары. Обновление базы данных осуществляется на основе информации публикуемой Росстатом, ЦБ России, ФТС России, Мировым Банком и МВФ. 

В таблицах с результатами  прогноза фактические данные приведены в скобках. Временной интервал, на который разрабатывается прогноз, представлен в строке, расположенной под названием индикатора. Дата разработки прогноза указана в первом столбце слева.

	Основные тенденции

	· Очевидно, что предварительная оценка ВВП за январь-март текущего года, сделанная Росстатом, свидетельствует о замедлении экономической динамики по сравнению с четвертым кварталом предыдущего года. В то же время это не должно давать поводов к построению пессимистичных прогнозов. Дело в том, что развитие экономики с третьего квартала 2009г. по 1 квартал 2010г. проходило на фоне падения инвестиций в основной капитал. В свою очередь, на данный момент есть достаточно оснований ожидать ускорения инвестиционного спроса. При этом, расширение инвестиций в силу мультипликативного эффекта неизбежно приведет к заметному ускорению экономического роста в стране.
· Прогноз роста ВВП в текущем году, несмотря на достаточно низкую оценку Росстатом итогов первого квартала, был повышен с 3.9% до 4.2%, что в основном связано с оживлением в обрабатывающей промышленности. Следует отметить, что уже на протяжении пяти месяцев результаты экстраполяции развивающихся в экономике тенденций приводят к повышению оценок роста ВВП в текущем году. На наш взгляд такая тенденция свидетельствует о продолжающемся улучшении общеэкономической ситуации в стране.
· Как и месяцем, ранее профицит торгового баланса в текущем году оценивается в 174 млрд. долл. Однако, с учетом наблюдаемых тенденций к концу 2010г. торговое сальдо в неизменных ценах может снизиться до уровня середины 2008г. Таким образом, в случае стабилизации экспортных цен на текущем уровне в ближайшие год-два, стоимостной объем торгового сальдо будет неизбежно снижаться, что может оказать давление на валютный курс рубля.
· Данные за апрель и май повлияли на пересмотр прогноза инфляции в текущем году в сторону понижения – с 6.7% до 6.4%. До сих пор влияние факторов сдерживающих рост потребительских цен остается преобладающим. Однако заметное повешение в последние месяцы цен производителей промышленных товаров (в основном под влиянием мировой конъюнктуры на сырьевых рынках) создает предпосылки для ускорения инфляции во второй половине текущего года.


	Дата разработки прогноза
	Валовой внутренний продукт,
в % к соответствующему кварталу предыдущего года

	
	IV кв. 2009
	I кв. 2010
	II кв. 2010
	III кв. 2010
	IV кв. 2010
	2010

в % к 2009

	Сент. 09
	-3.6
	2.9
	2.7
	1.5
	0.4
	1.8

	Окт.09
	-3.7
	3.0
	3.0
	0.9
	0.2
	1.7

	Ноя. 09
	-2.6
	4.0
	3.7
	1.9
	0.0
	2.2

	Дек. 09
	-3.9
	2.9
	2.8
	0.7
	-1.8
	1.0

	Янв. 10
	-3.6
	4.9
	4.9
	2.8
	0.0
	3.0

	Февр. 10
	-3.7
	4.9
	5.3
	4.0
	1.3
	3.7

	Март 10
	-2.9
	4.7
	4.8
	3.4
	1.1
	3.4

	Апрель 10
	[-3.8]
	3.9
	5.0
	4.0
	2.9
	3.9

	Май 10
	
	[2.9]
	5.8
	4.6
	3.5
	4.2


Инвестиции

По данным Росстата, рост инвестиций в апреле 2010г. в годовом выражении составил 2.3% по сравнению с 0.7%, месяцем ранее.  Главным образом увеличение темпов роста год к году в апреле является результатом более низкой базы сравнения.

Если рассматривать динамику инвестиций с исключением сезонного фактора, то в апреле текущего года по отношению к предыдущему месяцу объем инвестиций в основной капитал сократился на 0.7%.

Таким образом, имеющиеся статистические данные пока не позволяют говорить об активном восстановлении инвестиций в основной капитал в целом по экономике, но при этом следует учитывать, что данные за январь-апрель 2010г. являются предварительными и могут быть повышены, как это происходило после уточнения в большинстве случаев.

В то же время, косвенные индикаторы инвестиционного спроса (объем работ выполненных в строительстве и импорт инвестиционных товаров) свидетельствуют о возобновлении процессов модернизации существующих фондов, хотя о расширении производственных мощностей в целом по экономике на наш взгляд говорить пока еще преждевременно.
Следует отметить, что в апреле текущего года практически впервые после масштабного сокращения выпуска в конце 2008г. – начале 2009г. был отмечен рост производства широкого перечня строительных материалов. На наш взгляд это является одним из сигналов оживления в строительстве, за которым должно последовать ускорение восстановления инвестиционного спроса.

Рост инвестиций в апреле в годовом выражении оказался значительно ниже наших ожиданий, в результате чего текущий прогноз расширения инвестиций в 2010г. был понижен с 10.8% до 9.4%.
Инвестиции в основной капитал, объем работ в строительстве
и импорт инвестиционных товаров,
дек. 2006=100, сезонность устранена
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	Дата разработки прогноза
	Инвестиции в основной капитал, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	03.10
	04.10
	05.10
	06.10
	07.10
	

	Сент. 09
	-7.0
	-4.5
	-2.7
	-4.6
	-6.6
	

	Окт. 09
	-6.6
	-4.1
	-2.5
	-4.3
	-6.1
	

	Ноя. 09
	-6.4
	-3.9
	-2.4
	-4.1
	-5.9
	

	Дек. 09
	-11.5
	-9.1
	-7.7
	-9.5
	-11.2
	

	Янв. 10
	-1.5
	0.5
	2.1
	2.0
	1.1
	

	Февр. 10
	-4.6
	-1.4
	1.9
	3.5
	5.5
	

	Март 10
	-2.9
	0.8
	5.0
	6.3
	8.3
	

	Апр. 10
	[0.7]
	5.2
	10.2
	12.2
	14.7
	<10м03

	Май 10
	
	[2.3]
	7.4
	9.7
	12.6
	<10м04


Внешняя торговля товарами
Данные таможенной статистики за апрель текущего года свидетельствуют о стабилизации физических объемов экспорта на докризисном уровне и продолжающемся ускорении импорта.
Среднемесячный темп роста экспорта в первые четыре месяца в сопоставимых ценах был нулевым. За этот же период среднемесячный темп роста импорта составил 4.5%.

Наблюдаемое замедление экспорта объясняется приближением физического объема экспорта основных товаров к докризисному уровню, притом, что внешний спрос на данный момент еще полностью не восстановился. Сохранение тенденции роста физического объема экспорта в апреле было характерно только для нефтепродуктов, химической продукции и некоторых строительных материалов (цемент, стекло, керамические изделия). То есть потенциал ускоренного роста экспорта в ближайшей перспективе на наш взгляд исчерпан.
В свою очередь, высокие темпы роста импорта товаров в настоящий момент обеспечиваются главным образом за счет увеличения ввоза промежуточной продукции, что является косвенным свидетельством продолжающегося восстановления промышленного производства и роста производственных запасов.
Так, в январе-апреле 2010г. рост физического объема импорта в годовом выражении составил 20.2%. Импорт промежуточной продукции за январь-апрель 2010г. увеличился на 35.8%. Импорт потребительских и инвестиционных товаров за тот же период вырос на 7.5% и 6.1%.

Таким образом, прирост импорта за первые четыре месяца текущего года по отношению к аналогичному периоду предыдущего года был обеспечен увеличением ввоза промежуточной, потребительской и инвестиционной продукции на 86.8%, 11.5% и 1.7%, соответственно.
По отношению к докризисному максимуму (апрель 2008г.) снижение импорта промежуточной продукции, инвестиционных и потребительских 
Индексы физического объема,
2005г.=1, сезонность устранена
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Индекс физического объема экспорта
2005г.=1, сезонность устранена
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Индексы физического объема импорта,

2005г.=1, сезонность устранена

[image: image4.emf]1.4

2.7

5.3

6.5

3.4

5.0

1

2

3

4

5

6

7

Jan-08 Mar-08 May-08 Jul-08

Sep-08

Nov-08 Jan-09 Mar-09 May-09 Jul-09

Sep-09

Nov-09 Jan-10 Mar-10

Инвестиционные товары Промежуточная продукция

Потребительские товары


товаров в апреле текущего года составило 19.1%, 49.2% и 33.1%, соответственно.
В то же время стоит отметить, что темпы восстановления инвестиционного и потребительского импорта начинают повышаться. В апреле 2010г. рост инвестиционного и потребительского импорта в годовом выражении составил 28.4% и 20.9% (10.1% и 9.9% в марте, соответственно). Так, например, импорт товаров легкой промышленности по итогам апреля уже вышел на докризисный уровень.
В результате стагнации экспорта и ускорения импорта сальдо торгового баланса в сопоставимых ценах продолжает уменьшаться. В апреле текущего года сальдо торгового баланса в натуральном выражении сократилось по отношению к марту на 2.1%, а по отношению к сентябрю 2009г. (последняя точка максимума) падение составило уже 17.8%.

В прошедшем месяце индекс экспортных цен увеличился на 3.6% по отношению к марту, а по сравнению с декабрем прошлого года рост экспортных цен составил 6.1%.  

При этом, кроме роста экспортных цен на нефть, нефтепродукты и природный газ, в последние два месяца наблюдалось заметное повышение экспортных цен на химическую и металлургическую продукцию.
В марте и апреле текущего года экспортные цены на химическую продукцию выросли по отношению к предыдущему месяцу на 4.6% и 3.2% (устойчивый рост экспортных цен характерен для продукции органического и неорганического синтеза, полимеров и каучука). Рост экспортных цен на металлургическую продукцию за март и апрель составил 7.6% и 8.8%. Среди металлургической продукции дорожает прокат черных металлов, чугун, полуфабрикаты из железа и стали. Цены на базовые цветные металлы практически восстановились на докризисный уровень.
Оценка сальдо торгового баланса в 2010г. согласно текущей версии прогноза, как и месяцем ранее, составила 174 млрд. долл. При этом под влиянием роста экспортных цен прогноз экспорта был повышен с 405.2 до 409.5 млрд. долл. Оценка импорта товаров в текущем году была повышена с 231 до 235.8 млрд. долл. 

Индекс экспортных цен, 2005г.=1
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Индексы экспортных цен, 2005г.=1
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Лесоматериалы и производство изделий из дерева

Сельскохозяйственные и продовольственные товары

Химическое производство

Металлургическое производство


	Дата разработки прогноза
	Импорт, млрд. долл. США
	

	
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	06.10
	

	Ноя. 09
	15.1
	17.5
	17.5
	16.8
	17.6
	

	Дек. 09
	15.6
	17.9
	18.0
	17.1
	18.4
	

	Янв. 10
	15.3
	18.0
	17.5
	16.9
	18.6
	

	Февр. 10
	15.0
	17.3
	17.3
	16.7
	18.3
	

	Март 10
	15.3
	17.8
	17.7
	17.3
	18.9
	

	Апр. 10
	[15.4]
	18.6
	18.7
	18.7
	19.7
	<10м02

	Май 10
	
	[18.7]
	19.2
	18.2
	19.9
	<10м03


	Дата разработки прогноза
	Экспорт, млрд. долл. США
	

	
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	06.10
	

	Ноя. 09
	24.8
	29.0
	27.4
	27.2
	27.0
	

	Дек. 09
	26.4
	30.9
	29.2
	28.9
	28.6
	

	Янв. 10
	28.9
	34.4
	32.0
	31.4
	31.1
	

	Февр. 10
	28.8
	34.3
	31.6
	30.9
	30.7
	

	Март 10
	31.7
	37.4
	34.7
	33.8
	33.6
	

	Апр. 10
	[30.6]
	33.6
	33.2
	32.6
	32.7
	<10м02

	Май. 10
	
	[33.7]
	33.9
	33.4
	33.2
	<10м03


Потребительский спрос

Рост оборота розничной торговли в апреле текущего года составил 4.2% в годовом выражении по сравнению с ростом на 2.9% в предыдущем месяце. В целом за январь-апрель оборот розничной торговли увеличился на 2% по отношению к аналогичному периоду прошлого года.
Если рассматривать данные с исключением сезонного фактора, то можно отметить, что в прошедшем месяце динамика потребительского спроса замедлилась. По сравнению с мартом оборот розничной торговли сократился на 0.3%.
Замедление оборота розничной торговли в апреле было связано с сокращением продаж непродовольственных товаров на 1.4% по отношению к марту (с исключением сезонного фактора). При этом объем продаж продовольственных товаров в апреле увеличился на 0.5%.

Стоит отметить, что на текущий момент объем потребления населением продовольственных товаров уже восстановился на докризисном уровне, тогда как объем продаж непродовольственных товаров в апреле текущего года составил только 90% от докризисного максимума. 
Таким образом, с учетом продолжающегося роста доходов населения, вслед за восстановлением потребления продуктов питания можно ожидать увеличения потребительского спроса на непродовольственные товары повседневного спроса и товары длительного пользования.

Ускорению потребительского спроса в оставшиеся месяцы текущего года могло бы способствовать снижение безработицы. Вместе с тем, статистические данные свидетельствуют о том, что процесс сокращения безработицы проходит значительно медленнее по сравнению с ее ростом в период кризиса. Так, если  с мая 2008г. по май 2009г. количество безработных возросло почти на 2.5 млн. человек, то с мая 2009г. по апрель 2010г. безработица снизилась всего на 0.7 млн. человек (с исключением сезонного фактора).

Отсутствие тенденции по сокращению безработицы в марте-апреле текущего года отразилось на снижении оценки роста оборота розничной торговли в текущем году с 4.8% до 4.1%.
Розничная торговля и платные услуги населению,
сезонность устранена
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Количество безработных
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	Дата разработки прогноза
	Оборот розничной торговли, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	03.10
	04.10
	05.10
	06.10
	07.10
	

	Окт. 09
	0.5
	0.3
	0.8
	1.6
	1.1
	

	Ноя. 09
	0.2
	0.0
	0.3
	0.9
	0.4
	

	Дек. 09
	0.6
	0.3
	0.6
	1.1
	0.5
	

	Янв. 10
	1.8
	2.0
	2.3
	3.0
	2.2
	

	Февр. 10
	3.6
	4.6
	5.2
	5.8
	6.3
	

	Март 10
	4.1
	5.3
	5.8
	6.3
	6.5
	

	Апр. 10
	[2.9]
	5.2
	5.5
	6.0
	6.2
	<10м03

	Май 10
	
	[4.2]
	4.4
	5.1
	5.2
	<10м04


Конъюнктура на мировых товарных рынках
*
В апреле текущего года на мировых рынках продовольственных и сырьевых товаров продолжился рост цен. 
По данным МВФ цены на промышленное сырье сельскохозяйственного происхождения (хлопок, шерсть, природный каучук, древесина) увеличились в апреле 2010г. по отношению к предыдущему месяцу на 4.6%, по отношению к апрелю 2009г. рост составил 49.5%.
Цены на продовольствие, цветные металлы и топливно-энергетические товары по сравнению с мартом текущего года повысились на 2.3%, 13.9% и 6%, а по сравнению с соответствующим месяцем прошлого года – на 8.5%, 69.3% и 60.1% соответственно.
В ЕС цены на прокат черных металлов растут уже второй месяц подряд. За март апрель арматурная сталь и катанка подорожали на 11.8% и 2%. Цены на тонкий лист горячекатаный и холоднокатаный увеличились на 18.8% и 16.1%.
В апреле цена на бразильскую железную руду увеличилась на 74.8% по отношению к марту, в результате чего апрельская цена на железную руду превысила докризисный уровень на 25.5%.
Цена на российский природный газ, экспортируемый в Западную Европу, составила в апреле 300.6 долл./тыс. куб. м., что на 10% превышает значение предыдущего месяца и на 29.5% выше, чем в декабре 2009г.

Стоит отметить, что если в апреле текущего года конъюнктура на мировых товарных рынках в основном повышалась, то предварительные данные за май свидетельствуют о том, что стремительное укрепление доллара США по отношению и рост способствовало заметному снижению мировых цен на отдельные товары. Так, например, снижение цен на нефть, алюминий, медь и никель в мае по сравнению с апрелем может составить 8.3%, 11.2%, 11.4% и 15.1%, соответственно.
Над выпуском работали: А.А. Широв, М.С. Гусев, Т. В. Ткаченко.
тел. 129-36-22
С предыдущими версиями краткосрочного прогноза можно ознакомиться на сайте www.macroforecast.ru
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Энергоносители
Прогноз экономического роста в России, разработанный ведущими международными организациями в текущем году

	Прирост ВВП России в 2010г. по отношению к 2009г. в %

	 Источник
	дата разработки прогноза

	
	Январь 10
	Апрель 10
	Май 10

	МВФ
	
	4.0
	

	Мировой Банк
	3.2
	
	

	ОЭСР
	
	
	5.5

	Европейская комиссия
	
	3.7
	











* по данным МВФ и Мирового Банка
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