Краткосрочный прогноз основных индикаторов российской экономики                                          12 мая 2009


Институт народнохозяйственного прогнозирования РАН  

АНАЛИЗ И ПРОГНОЗ КРАТКОСРОЧНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДИНАМИКИ

	Основные тенденции

	· В марте текущего года прогноз экономического роста вновь был пересмотрен в сторону понижения. Существенную роль в понижении прогноза роста ВВП в текущем году сыграл пересмотр изменения запасов материально оборотных средств. Негативный эффект от отрицательного прироста запасов может даже перекрыть наблюдаемое увеличение сальдо торгового баланса. Учитывая сказанное выше, согласно текущей версии прогноза снижение ВВП в 2009г. оценивается в -4.1%.
· Как и ожидалось, в промышленности не наблюдается дальнейшего ухудшения ситуации. Однако, судя по данным за март так же рано говорить о волне восстановительного роста. Наибольшие трудности на данный момент наблюдаются в отраслях машиностроения ориентированных на инвестиционный спрос. С учетом того, что прогнозная оценка динамики инвестиций в основной капитал осталась практически неизменной, спад в промышленности в текущем году оценивается, как и прежде, в -11.7%.
· Главным итогом развития внешней торговли в первом квартале текущего года является сохранение положительного сальдо торгового баланса.  Ожидается, что по итогам года сальдо торгового баланса составит 63.2 млрд. долл., что на 3.8 млрд. долл. превышает предыдущую оценку. Повышение прогноза сальдо торгового баланса было связано с пересмотром оценки стоимостного объема экспорта в 2009г. в сторону повышения до 244.9 млрд. долл. Более оптимистичный прогноз экспорта связан, прежде всего, с ростом мировых цен на нефть. Прогноз стоимостного объема импорта на 2009г. практически не изменился и составил 181.7 млрд. долл.

· В апреле текущего года наблюдалось существенное замедление инфляции. В прошедшем месяце потребительские цены увеличились на 0.7%, что почти в два раза ниже по сравнению с инфляцией в марте. Замедление инфляции определялось с динамикой цен на продовольствие и бензин. Согласно проведенным расчетам, прогноз инфляции на 2009г. был существенно понижен  - с 15% до 13.8%. Снижение прогноза инфляции в основном было обусловлено продолжающимся укреплением рубля, снижением доходов населения и повышением эффективности производства.


Прогноз краткосрочных индикаторов основывается на ежемесячно обновляемой базе данных, которая содержит более 200 месячных индикаторов. База данных высокочастотных индикаторов включает показатели, отражающие макроэкономические тенденции в российской экономике, изменения в динамике внутренних и мировых цен не отдельные товары. Обновление базы данных осуществляется на основе информации публикуемой Росстатом, ЦБ России, ФТС России, Мировым Банком и МВФ. 
Краткосрочный прогноз, результаты которого представлены в бюллетене, разрабатывается на основе методов прогнозирования временных рядов и поэтому не учитывает действующие в экономике взаимосвязи и не отражает возможные последствия принимаемых мер экономической политики. В этом состоит главное отличие краткосрочного прогноза от среднесрочного прогноза, результаты которого публикуются раз в квартал и основаны на расчетах с использованием макроэкономической модели. Основная задача, которую решает разработанный инструментарий краткосрочного прогнозирования, состоит в оценке экономического роста на перспективу до четырех кварталов исходя из предпосылки о сохранении текущих тенденций развития ключевых месячных показателей.   

Итоговый прогноз ВВП является простой средней трех оценок: ВВП со стороны использования; ВВП со стороны производства; и ВВП рассчитанного на основе метода главных компонент

В таблицах, следующих ниже по тексту, представлены результаты прогноза в динамике (в зависимости от даты разработки прогноза). Фактические данные приведены в скобках. Временной интервал, на который разрабатывается прогноз, представлен в строке, расположенной под названием индикатора. Дата разработки прогноза указана в первом столбце слева.
Прогноз основных экономических показателей на 2009 год
	в % к предыдущему году,

если не указано иное
	2008г.

факт
	2009г. - прогноз

	
	
	дата разработки прогноза

	
	
	мар. 09
	апр. 09
	май 09

	ВВП
	5.6
	-5.2
	-2.9
	-4.1

	Оборот розничной торговли
	13.5
	-1.9
	-3.9
	-3.4

	Инвестиции в основной капитал
	9.8
	-10
	-8.8
	-9.8

	Промышленное производство
	2.1
	-14.3
	-11.7
	-11.7

	ИПЦ, декабрь в % к декабрю
	13.3
	15.2
	15
	13.8

	Импорт, млрд. долл.
	291.9
	179.2
	182.0
	181.7

	Экспорт, млрд. долл.
	471.6
	271.1
	241.3
	244.9

	Сальдо торгового баланса, млрд. долл.
	179.7
	91.9
	59.4
	63.2

	Уровень безработицы на конец года, %
	7.8
	11.3
	8.8
	10.8


КОНЪЮНКТУРА НА МИРОВЫХ РЫНКАХ СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ ТОВАРОВ*
Цены на сельскохозяйственные и продовольственные товары продолжают колебаться на уровне, достигнутом в декабре 2008г. – январе 2009г. В апреле текущего года наблюдался некоторый рост цен на кукурузу, растительные масла, говядину, сахар и чай. Снизились цены на рис, тогда как цены на пшеницу практически не изменились.

Как сообщается в очередном отчете Международного совета по зерну, рост мирового производства зерновых в 2008 и 2009 годах значительно улучшил предложение, что отразилось на снижении цен. Прогноз мирового производства пшеницы в 2009г. был оставлен без изменения – 651 млн. т, при этом оценка мирового потребления пшеницы была повышена на 2 млн. т – до 642 млн.т Как ожидается, превышение производства над потреблением приведет к образованию рекордных запасов пшеницы в 117 млн. т, что скорее всего отразиться на понижении цен.
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В апреле цена на пшеницу (американская №2) практически не изменилась и составила 183.2 долл./т, что на 0.6% ниже, чем месяцем ранее. 
Рост цен на кукурузу до 168.5 долл./т (на 2.4% относительно марта) был связан с ожиданиями засушливой погоды и положительными экономическими новостями, свидетельствующими о возможном росте спроса.
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85

110

135

160

185

210

235

260

285

янв.05 май.05 сен.05 янв.06 май.06 сен.06 янв.07 май.07 сен.07 янв.08 май.08 сен.08 янв.09

Кукуруза, долл./т,  Американская, желтая №2

Ячмень, долл./т, Канадский, №1 

Сорго, долл./т, Американское, желтое №2


Высокий урожай риса и некоторое снижение мирового спроса отразились на понижении цен.
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В апреле цена на рис составила 549.7 долл./т, что на 38.6 долларов меньше, чем месяцем ранее.

Цены на растительные масла в прошедшем месяце продемонстрировали некоторый рост. Так, пальмовое масло (малазийское), подсолнечное масло (американское) и соевое масло (голландское) подорожали в апреле на 17.1%, 11.7% и 10%, соответственно.
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Цена на говядину в апреле 2009г. превысила отметку в 250 ц./кг, и составила 255.5 ц./кг, тогда как цена на мясо птицы практически не изменилась по сравнению с мартом.
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КОНЪЮНКТУРА НА МИРОВЫХ РЫНКАХ ТОПЛИВНЫХ И СЫРЬЕВЫХ ТОВАРОВ*
В апреле среди промышленных и сырьевых товаров выросли цены на нефть, уголь и цветные металлы. В свою очередь наблюдалось существенное снижение цен на черные металлы и удобрения. 

[image: image6.emf]Цены на цветные металлы (ЛБМ)

500

1000

1500

2000

2500

янв.05 май.05 сен.05 янв.06 май.06 сен.06 янв.07 май.07 сен.07 янв.08 май.08 сен.08 янв.09

ц./ кг

500

2500

4500

6500

8500

долл./ т

Олово рафинированное, ц./ кг

Алюминий первичный, долл./ т

Медь катодная, долл./ т


В апреле выросли цены на все базовые цветные металлы. Медь, никель, цинк, свинец, олово и алюминий подорожали на 17.5%, 15.2%, 13.3%, 11.6%, 10% и 6.4%, соответственно.

В прошедшем месяце в Европе наблюдалось снижение цен на большинство видов черных металлы. Тонкий лист холоднокатаный и горячекатаный подешевели на 22% и 25% - до 700 долл./т и 600 долл./т Цена на арматурную сталь в апреле снизилась 9.6% и составила 425 долл./т, что ниже декабря прошлого года на 21 долл./т
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Цена на катанку снизилась впервые за семь месяцев на 100 долл./т до 1100 долл./т
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В апреле подешевели все виды удобрений. Больше всего снизилась цена на фосфаты (Марокко) на 20.3%. Хлористый калий (ФОБ Ванкувер) и карбамид (Украина) подешевели на 14.4% и 7.8%.

За прошедший месяц нефть марки Brent подорожала на 8.6% - до 50.9 долл./баррель. Кроме того, в апреле впервые за три последних месяца наблюдалось подорожание каменного угля. Рост стоимости тонны каменного угля (Австралия) составил 4.2%.
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Рост цен на нефть продолжился и в начале мая. За первые семь дней текущего месяца стоимость барреля нефти Brent увеличилась еще на 8.6% и на 7 мая составила 55.1 долл./барр.

Цены на российский природный газ, экспортируемый в Западную Европу, снижаются третий месяц подряд. В апреле цен на газ сократилась на 25% и составила 309.6 долл./тыс. м куб.
ВНЕШНЯЯ ТОРГОВЛЯ

Главным итогом развития внешней торговли в первом квартале текущего года является сохранение положительного сальдо торгового баланса. При этом ни в одном из первых трех месяцев 2009 года сальдо торгового баланса не опускалось ниже минимального уровня в 4.6 млрд. долл., который был зарегистрирован в декабре прошлого года. 
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По предварительным оценкам сальдо торгового баланса в марте 2009г. составило 6.7 млрд. долл., что на 1.4 млрд. долл. выше по сравнению с февралем. 
Укрепление сальдо торгового баланса в марте было связано с более быстрым ростом экспорта по сравнению с увеличением импорта. По отношению к предыдущему месяцу в марте 2009г. российский импорт увеличился на 6.6% и составил 14.3 млрд. долл. За тот же период экспорт вырос на 12.5% - до 21.1 млрд. долл.

Вместе с тем все же стоит отметить, что по сравнению с первым кварталом 2008г. снижение сальдо торгового баланса было достаточно существенным. Так в январе-марте 2009г. сальдо торгового баланса составило 19.7 млрд. долл., что на 30.2 млрд. долл. ниже, чем за тот же период годом ранее. 

Следует отметить, что если рассматривать динамику экспорта и импорта в неизменных ценах, картина развития внешней торговли выглядит иначе. И в первую очередь это касается сальдо торгового баланса.
Так, согласно расчетам, проведенным на основе предварительных данных таможенной статистики за апрель 2009г., сальдо торгового баланса в неизменных ценах за первые четыре месяца текущего года не только не снизилось, а наоборот увеличилось на 44.6% по отношению к январю-апрелю 2008г.

Столь значительное увеличение сальдо торгового баланса объясняется гораздо меньшим сокращением физических объемов экспорта по сравнению с импортом. Так, за первые четыре месяца 2009г. российский экспорт в натуральном выражении уменьшился только на 12.4% по отношению к соответствующему периоду 2008г., тогда как снижение импорта составило 42.4%. При этом, снижение физического объема импорта в апреле 2009г. по отношению к соответствующему периоду предыдущего года достигло 46.6%.

Менее существенное сокращение физического объема экспорта по сравнению импортом связано в том числе и с различием в структуре импортных и экспортных торговых потоков. Внешний спрос на сырьевые товары – нефть, нефтепродукты, уголь, черные и цветные металлы – оказался более устойчивым в условиях мирового экономического кризиса, по сравнению с потребительским и инвестиционным спросам.

Согласно предварительным данным, в январе-апреле 2009г. по отношению к аналогичному периоду прошлого года экспорт нефти сократился всего на 0.7%, сокращение экспорта угля, алюминия и обработанных лесоматериалов составило 1.8%, 1.2% и 6.5%. При этом экспорт нефтепродуктов вырос на 5.1%, меди – на 1.7%.

Более существенно снизился экспорт черных металлов и удобрений – на 27.3% и 22%. А значительнее всего сужение внешнего спроса отразилось на продукции машиностроения. За рассматриваемый период экспорт тракторов сократился на 30.2%, металлорежущих станков – на 57.3%, легковых автомобилей – на 61.7%, грузовых автомобилей – на 70.5%, автобусов – на 71.8%.

Что касается динамики импорта в неизменных ценах, то за первые четыре месяца текущего года наиболее всего снизился ввоз инвестиционных товаров – на 53.9%. В свою очередь импорт промежуточной продукции сократился на 41.4%, а импорт потребительских товаров уменьшился на 39.3%.

Рост мировых цен на нефть повлиял на повышение прогноза стоимостного объема экспорта в текущем году. Однако оценка экспорта была повышена только 3.6 млрд. долл. – до 244.9 млрд. долл., что было обусловлено наблюдаемым снижением цен на черные металлы и продукцию химической промышленности. Под влиянием ухудшения инвестиционного спроса прогноз российского импорта на 2009г. был незначительно понижен на 0.2 млрд. долл. И составил 181.7 млрд. долл.

В результате повышения оценки экспорта, прогноз сальдо торгового был повышен на 3.8 млрд. долл. – до 63.2 млрд. долл.

	Дата разработки прогноза
	Импорт, млрд. долл. США
	

	
	02.09
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	

	Дек. 08
	21.7
	25.7
	25.6
	26.2
	28.8
	

	Янв. 09
	15.5
	17.9
	17.3
	17.3
	18.7
	

	Фев. 09
	11.3
	13.3
	13.2
	13.5
	14.8
	

	Март 09
	13.3
	14.3
	13.7
	13.9
	15.1
	

	Апр. 09
	[13.4]
	14.2
	14.2
	14.2
	15.4
	<09м02

	Май 09
	
	[14.3]
	14.2
	13.9
	15.3
	<09м03


	Дата разработки прогноза
	Экспорт, млрд. долл. США
	

	
	02.09
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	

	Дек. 08
	28.8
	32.0
	30.6
	31.3
	30.7
	

	Янв. 09
	23.9
	26.3
	25.3
	25.8
	25.3
	

	Фев. 09
	24.1
	26.7
	25.6
	26.1
	25.6
	

	Март 09
	21.1
	23.4
	22.2
	22.4
	22.0
	

	Апр. 09
	[18.7]
	19.6
	19.4
	19.7
	19.5
	<09м02

	Май 09
	
	[21.1]
	19.6
	19.9
	19.8
	<09м03


ДИНАМИКА ПОТРЕБИТЕЛЬСКИХ ЦЕН

В апреле текущего года наблюдалось существенное замедление инфляции. В прошедшем месяце потребительские цены увеличились на 0.7%, что почти в два раза ниже по сравнению с инфляцией в марте. Благодаря столь значительному снижению темпов инфляции, за четыре месяца текущего года потребительские цены увеличились на 6.2%, что на 0.2 п.п. меньше, чем за аналогичный период 2008г. 

Индекс потребительских цен
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Заметно снизился среднесуточный рост цен. Так если в марте 2009г. данный показатель составил 0.039%, то в апреле текущего года он снизился уже до 0.025% и был в два раза ниже по сравнению с февралем.

По-прежнему, замедление инфляции связано в первую очередь с динамикой цен на продовольствие и бензин.

В январе-апреле текущего года цены на продовольственные товары выросли на 5.8%, тогда как годом ранее за первые четыре месяца рост цен на продовольствие составил 8%.
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В апреле 2009г. продовольственные товары подорожали на 0.7%, что в три раза ниже, чем рост цен на продовольствие в апреле прошлого года. В прошедшем месяце рост цен по большинству продовольственных товаров был достаточно слабым. Значительно подорожали только рыба и морепродукты (на 2%) и плодоовощная продукция (на 4.3%). Причем в случае с плодоовощной продукцией подорожание было вызвано в основном сезонным фактором. 

Несмотря на некоторый рост цен на нефть на мировом рынке, внутренние цены на бензин продолжают снижаться уже восьмой месяц подряд. В апреле 2009г. цены на бензин уменьшились на 1.4%, в итоге с начала года бензин подешевел на 9.4%.

Вместе с тем, рост на другие непродовольственные товары хоть и замедлился, все же остается достаточно существенным. Так в апреле 2009г. на 1% и более подорожали все виды непродовольственных товаров, кроме бензина, телерадиотоваров и строй материалов. При этом, моющие средства подорожали на 1.8%, табачные изделия – на 2%, медикаменты – на 3.3%. 

За прошедший месяц платные услуги населению подорожали на 0.3%, что на 0.3 п.п. ниже по сравнению с мартом текущего года. Замедление роста цен на платные услуги населению было связано с достаточно низким ростом цен на услуги ЖКХ и услуги организаций связи, а так же со снижением цен на услуги пассажирского транспорта (-0.1%). В результате, за январь-апрель 2009г. платные услуги населению выросли в цене на 8.7%, что всего лишь на 0.2 п.п. превышает прошлогодний уровень.

Согласно проведенным расчетам, оценка роста потребительских цен в мае текущего года была понижена на 0.3 п.п. и составила 0.9%, что на 0.5 п.п. ниже инфляции в мае 2008г.

	   Дата разработки прогноза
	ИПЦ в % к предыдущему месяцу
	

	
	03.09
	04.05
	05.05
	06.09
	07.09
	

	Ноя. 08
	1.1
	1.4
	1.2
	1.1
	0.8
	

	Дек. 08
	1.0
	1.3
	0.9
	0.9
	0.6
	

	Янв. 09
	1.0
	1.2
	0.9
	0.9
	0.5
	

	Фев. 09
	1.0
	1.3
	0.9
	0.8
	0.5
	

	Март 09
	1.4
	1.6
	1.1
	1.0
	0.7
	

	Апр. 09
	[1.3]
	1.3
	1.2
	1.1
	0.8
	<09м03

	Май 09
	
	[0.7]
	0.9
	1.1
	0.8
	<09м04


Прогноз инфляции на 2009г. был существенно пересмотрен в сторону понижения с 15% до 13.8%. Прогноз базовой инфляции на 2009г. был так же понижен с 14.3% до 13.6%, что соответствует росту базовой инфляции в прошлом году.
Прогноз ИПЦ на 2009 год
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Прогноз базовой инфляции на 2009 год
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На снижение прогноза инфляции в основном оказали влияние два фактора. Во-первых, это продолжающееся укрепление рубля, которое компенсирует некоторый рост цен на отдельные товары на мировых рынках продовольствия. Во-вторых, заметное влияние на результаты прогноза оказал высокий уровень безработицы, достигший в марте 10% от экономически активного населения. Столь существенное снижение занятости может отразиться на величине потребительского спроса и привести к еще большему обострению ценовой конкуренции, что будет сдерживать инфляцию. Кроме того, экономический спад заставил большинство организаций снижать производственные издержки, что должно так же отразиться на уровне потребительских цен.

ИНВЕСТИЦИИ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ 

Сокращение инвестиций в основной капитал в марте 2009г. по отношению к соответствующему месяцу предыдущего года составило 15.4%, что на 1.3 п.п. выше, чем в феврале. За первый квартал 2009г. по отношению к январю-марту прошлого года сокращение инвестиций в основной капитал составило 15%.  

Стоит отметь, что на текущий момент на наш взгляд формируются предпосылки для замедления спада инвестиций в основной капитал.

Одна из таких предпосылок носит технический характер и связана с высокой базой сравнения. Учитывая, что в прошлом году наиболее быстро инвестиции в основной капитал увеличивались в январе-мае, можно ожидать, что начиная с июня текущего года спад инвестиций существенно замедлится.
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Второй предпосылкой является стабилизация ситуации на денежном рынке, которая выражается в заметном замедлении сокращения денежной массы и снижении процентных ставок. По оценкам ЦМАКП средняя ставка предоставления средств кредитным организациям от Банка России снизилась с 16% в конце марта до 13.9% в начале мая.
Если с сентября прошлого года по январь 2009г. сокращение темпов роста денежной массы составляло в среднем -7.5 п.п., то в феврале и марте текущего года этот показатель уменьшился до -1.2 п.п.

Второй месяц подряд наблюдается снижение процентных ставок. В марте ставка по рублевым кредитам нефинансовым организациям сроком до года составила 16%, что на 1.4 п.п. ниже январского значения.

Так же положительное воздействие (в случае если эта мера не будет носить разовый характер) должно оказать снижение Центральным Банком ставки рефинансирования.

Об улучшении инвестиционного климата и некотором притоке капитала косвенным образом свидетельствует рост фондового рынка. Так за апрель индекс РТС вырос на 20.8%, а за первые семь дней мая рост индекса составил еще 13.1%.

Однако на текущий момент все положительные новости на наш взгляд пока все же носят «фоновый» характер и еще не позволяют сделать окончательных выводов о скором улучшении инвестиционного спроса. Кроме того, повышение инвестиционной активности невозможно без качественного улучшения ситуации в строительной отрасли.
Текущий прогноз роста инвестиций в основной капитал составил -9.8%, что на 1 п.п. ниже предыдущей оценки. Снижение прогноза роста инвестиций было вызвано пересмотром базы сравнения, так как Росстат повысил оценку роста инвестиций в основной капитал в 2008г. почти на 2 п.п. Учитывая пересмотр базы сравнения можно считать, что прогноз роста инвестиций в основной капитал практически не изменился.

	Дата разработки прогноза
	Инвестиции в основной капитал, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	02.09
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	

	Дек. 08
	7.8
	12.0
	10.1
	9.7
	11.3
	

	Янв. 09
	7.2
	10.3
	8.8
	7.2
	9.3
	

	Фев. 09
	0.5
	3.0
	2.2
	0.8
	2.7
	

	Март 09
	-16.8
	-14.8
	-16.0
	-14.8
	-12.8
	

	Апр. 09
	[-14.1]
	-13.6
	-13.8
	-12.6
	-10.6
	<09м02

	Май 09
	
	-15.4
	-15.1
	-14.6
	-11.9
	<09м03


ПРОМЫШЛЕННОЕ ПРОИЗВОДСТВО
Как и ожидалось, в промышленности не наблюдается дальнейшего ухудшения ситуации. Однако, судя по данным за март так же рано говорить и о начале «волны» восстановительного роста.
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В марте 2009г. по сравнению с мартом прошлого года сокращение промышленного производства составило 13.7% и было на 0.5 п.п. больше, чем в феврале. По итогам первого квартала падение в промышленности составило 14.3%.

Несколько улучшилась ситуация в добыче полезных ископаемых, где мартовский спад составил -1.8% по отношению к марту предыдущего года, по сравнению с -6% месяцем ранее. Снижение сада по данному виду деятельности обусловлено положительными темпами в добыче нефти и металлических руд, которые составили 0.5% и 7%, соответственно.

Также замедлился спад и в производстве и распределении электроэнергии, газа и горячей воды. В марте сокращение производства по данному виду деятельности составило 2.3% против 5.7% в феврале.

Вместе с тем, в обрабатывающих производствах снижение темпов роста в марте по сравнению с февралем наоборот увеличилось с 18.3% до 20.5%.

В марте ситуация в обрабатывающей промышленности практически целиком определялась выпуском в машиностроении. По трем видам деятельности: производство машин и оборудования, производство электрооборудования и производство транспортных средств сокращение производства в марте было самым глубоким и составило 31.4%, 37.9% и 36.7%.

Таким образом, рост в промышленности в текущем году будет в решающей степени зависеть от динамики инвестиций в основной капитал.

Согласно проведенным расчетам, учитывая в основном технический характер пересмотра динамики инвестиций в основной капитал, оценка промышленного производства в 2009 году осталась без изменений и составила -11.7%.

	Дата разработки прогноза
	Индекс промышленного производства, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	02.09
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	

	Дек. 08
	-0.3
	2.9
	1.9
	2.0
	3.8
	

	Янв. 09
	-9.0
	-6.0
	-6.7
	-6.6
	-5.2
	

	Фев. 09
	-12.4
	-9.5
	-9.9
	-9.8
	-8.5
	

	Март 09
	-16.4
	-15.7
	-16.5
	-16.3
	-15.2
	

	Апр. 09
	[-13.2]
	-13.8
	-13.3
	-12.8
	-11.5
	<09м02

	Май 09
	
	[-13.7]
	-13.1
	-13.3
	-11.3
	<09м03


ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СПРОС

Как и месяцем ранее в марте текущего года продолжалось сужение потребительского спроса.
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Оборот розничной торговли

Оборот общественного питания

Платные услуги населению


Усилился спад в розничной торговле и в секторе платных услуг для населения. В марте розничная торговля и объем платных услуг населению сократились на 4.0.% и 3.3% по сравнению с мартом прошлого года, что на 1.6 п.п. и 1.8 п.п. ниже, чем месяцем ранее. Спад в обороте общественного питания в марте составил 8.7% против 9.5% в феврале.

Также ускорилось сокращение реальной заработной платы, которое в марте составило -5.8% по сравнению с соответствующим месяцем предыдущего года, что на 3.4 п.п. ниже, чем в феврале.

Кроме того, Росстат повысил оценку уровня безработицы. Согласно последним данным на конец марта количество безработных увеличилось на 400 тысяч и достигло 7.5 млн. человек или 10% от экономически активного населения.

Вместе с тем в лучшую сторону была пересмотрена статистика реальных располагаемых доходов. Согласно новой оценке в феврале был зарегистрирован рост реальных располагаемых доходов на 1.6% по отношению к февралю 2008г., а в марте текущего года спад составил только 0.1%.

Ожидается, что в текущем году оборот розничной торговли сократиться на 3.4%, что на 0.5 п.п. выше предыдущей оценки. Повышение оценки оборота розничной торговли было связано со снижением инфляционных ожиданий и пересмотром официальной статистики по реальным располагаемым доходам. Однако, с учетом того, что доходы населения реагируют на изменение экономической динамики с некоторым запаздыванием, по мере восстановления экономики можно ожидать, что данная оценка будет повышена.
	Дата разработки прогноза
	Оборот розничной торговли, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	02.09
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	

	Дек. 08
	8.5
	8.6
	8.1
	8.0
	8.7
	

	Янв. 09
	7.8
	7.5
	6.7
	6.0
	6.2
	

	Фев. 09
	1.7
	-0.3
	-0.4
	-0.2
	-0.6
	

	Март 09
	-1.0
	-3.5
	-3.2
	-4.0
	-3.0
	

	Апр. 09
	[-2.4]
	-5.3
	-5.2
	-5.9
	-5.6
	<09м02

	Май 09
	
	-4.0
	-5.0
	-5.4
	-5.2
	<09м03


	Дата разработки прогноза
	Реальная заработная плата, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	02.09
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	

	Дек. 08
	14.7
	15.8
	15.7
	16.3
	17.3
	

	Янв. 09
	4.2
	4.8
	4.2
	4.4
	5.2
	

	Фев. 09
	-4.1
	-2.8
	-4.4
	-3.3
	-2.5
	

	Март 09
	-3.1
	-3.0
	-3.7
	-3.0
	-1.9
	

	Апр. 09
	[-2.4]
	2.1
	0.4
	1.6
	2.2
	<09м02

	Май 09
	
	[-5.7]
	-5.1
	-4.1
	-3.1
	<09м03


ВАЛОВОЙ ВНУТРЕННИЙ ПРОДУКТ
В марте текущего года прогноз экономического роста вновь был пересмотрен в сторону понижения. Существенную роль в понижении прогноза роста ВВП в текущем году сыграл пересмотр изменения запасов материально оборотных средств. Стоит отметить, что динамика данного компонента использования ВВП является весьма чувствительной к резким изменениям тенденций развития. То есть при быстром переходе от роста к спаду, когда предприятия стремятся сократить складские запасы, прирост материально оборотных средств может быть сильно отрицательным и серьезно повлиять на общий объем ВВП. В тоже время, следует учитывать, что изменение запасов может оказывать существенное влияние на динамику ВВП преимущественно в краткосрочной перспективе.
Согласно последним расчетам, негативный эффект от отрицательного прироста материально оборотных средств может даже перекрыть наблюдаемое увеличение сальдо торгового баланса. Учитывая сказанное выше, согласно текущей версии прогноза снижение ВВП в 2009г. оценивается в -4.1%, что на 1.1 п.п. ниже предыдущей оценки.

	Дата разработки прогноза
	Валовой внутренний продукт, в % к соответствующему кварталу предыдущего года

	
	4кв.08
	1кв.09
	2кв.09
	3кв.09
	4кв.09
	2009 в % к 2008

	Дек. 08
	3.4
	3.9
	3.6
	4.1
	6.5
	4.6

	Янв. 09
	1.4
	0.4
	0.3
	0.8
	5.5
	1.8

	Фев. 09
	1.1
	-2.3
	-2.1
	-1.7
	2.6
	-0.8

	Март 09
	0.8
	-7.1
	-7.0
	-5.9
	-1.3
	-5.2

	Апр. 09
	[1.2]
	-4.5
	-3.6
	-2.6
	-1.0
	-2.9

	Май 09
	
	-5.4
	-5.2
	-2.7
	-3.4
	-4.1


С предыдущими версиями краткосрочного прогноза можно ознакомиться на сайте www.macroforecast.ru 
Над выпуском работали: А.А. Широв, М.С. Гусев

тел. 129-36-22






* По данным МВФ и “World Bank”


* По данным “World Bank”
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