Краткосрочный прогноз основных индикаторов российской экономики                                    25 марта2010


Институт народнохозяйственного прогнозирования РАН  

АНАЛИЗ И ПРОГНОЗ КРАТКОСРОЧНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДИНАМИКИ
Краткосрочный прогноз, результаты которого представлены в бюллетене, разрабатывается на основе методов прогнозирования временных рядов и поэтому в явном виде не учитывает действующие в экономике взаимосвязи и не отражает возможные последствия принимаемых мер экономической политики. В этом состоит главное отличие краткосрочного прогноза от среднесрочного прогноза, результаты которого публикуются раз в квартал и основаны на расчетах с использованием макроэкономической модели.
Основная задача, которую решает разработанный инструментарий краткосрочного прогнозирования, состоит в оценке темпов экономического роста в ближайшие четыре квартала исходя из предпосылки о сохранении текущих тенденций развития ключевых месячных показателей.   

Итоговый прогноз ВВП является простой средней трех оценок: ВВП со стороны использования; ВВП со стороны производства; и ВВП рассчитанного на основе метода главных компонент.

Прогноз краткосрочных индикаторов основывается на ежемесячно обновляемой базе данных, которая содержит более 200 месячных индикаторов. База данных высокочастотных индикаторов включает показатели, отражающие макроэкономические тенденции в российской экономике, изменения в динамике внутренних и мировых цен не отдельные товары. Обновление базы данных осуществляется на основе информации публикуемой Росстатом, ЦБ России, ФТС России, Мировым Банком и МВФ. 

В таблицах с результатами  прогноза фактические данные приведены в скобках. Временной интервал, на который разрабатывается прогноз, представлен в строке, расположенной под названием индикатора. Дата разработки прогноза указана в первом столбце слева.

	Основные тенденции

	· Известные события, произошедшие в российской статистике в начале 2010 г. оставляют крайне мало возможностей для содержательного краткосрочного прогнозирования. Отсутствие сопоставимых рядов динамики промышленного производства не позволяют в полном объеме оценить ключевые тенденции развития экономики.    Как известно, применение методов экстраполяции временных рядов предъявляет ряд требований к исходным статистическим данным.  В сложившихся условиях мы не видим другого выхода, кроме временного исключения промышленного производства из числа факторов участвующих в расчете краткосрочного прогноза. При этом мы отдаем себе отчет в том, что это снижает надежность прогноза. Тем не менее, в сложившихся условиях мы считаем возможным проводить расчеты, опираясь на сопоставимую динамику других ключевых макроэкономических индикаторов.
· Несмотря на достижение предкризисных показателей, физический объем экспорта продолжает увеличиваться, что оказывает стимулирующее воздействие на динамику промышленного производства. Так же в январе-феврале продолжился рост экспортных цен, что повлияло на повышение оценки сальдо торгового баланса в текущем году до 195 млрд. долл.
· Динамика потребительских цен продолжает замедляться. Сдерживающее влияние на рост потребительских цен продолжает оказывать отсутствие устойчивого роста потребительского спроса, заметное снижение темпов роста тарифов на услуги ЖКХ и укрепление рубля. По нашим оценкам в марте 2010г. инфляция вырастет на 0.6% а в целом за год составит 6.9%.

· Прогноз экономического роста в 2010г. был понижен на 0.3 п.п. и составил 3.4%. По-прежнему ожидается, что в первом и втором кварталах текущего года рост ВВП будет близок к 5%, после чего динамика ВВП может замедлиться. Основная опасность замедления темпов экономического роста во втором полугодии связана с быстрым укреплением рубля в результате роста профицита торгового баланса и увеличением доли импорта на внутреннем рынке товаров.


	Дата разработки прогноза
	Валовой внутренний продукт,
в % к соответствующему кварталу предыдущего года

	
	III кв. 2009
	IV кв. 2009
	I кв. 2010
	II кв. 2010
	2009

в % к 2008
	2010

в % к 2009

	Июль 09
	-9.5
	-5.5
	
	
	-8.9
	

	Август 09
	-8.6
	-4.4
	
	
	-8.3
	

	Сент. 09
	-8.0
	-3.6
	2.9
	2.7
	-7.9
	1.8

	Окт.09
	-8.2
	-3.7
	3.0
	3.0
	-8.0
	1.7

	Ноя. 09
	-7.8
	-2.6
	4.0
	3.7
	-7.6
	2.2

	Дек. 09
	[-8.9]
	-3.9
	2.9
	2.8
	-8.3
	1.0

	Янв. 10
	
	-3.6
	4.9
	4.9
	-8.2
	3.0

	Февр. 10
	
	-3.7
	4.9
	5.3
	[-7.9]
	3.7

	Март 10
	
	-2.9
	4.7
	4.8
	
	3.4


Инвестиции
Динамика инвестиций в темпах роста год к году по-прежнему выглядит неутешительно. В феврале 2010г. по отношению к февралю 2009г. спад инвестиций составил -7.4%, что лишь немногим лучше по сравнению с падением на 8.7% в январе.
С другой стороны динамика инвестиций, очищенная от сезонных колебаний, позволяет говорить о том, что с апреля по декабрь прошлого года инвестиционный спрос довольно быстро восстанавливался со среднемесячным темпом роста в 1.8%.

Косвенным свидетельством того, что  уже в апреле прошлого года экономика прошла «дно» по инвестициям в основной капитал, является динамика импорта инвестиционных товаров, демонстрировавшая устойчивую тенденцию роста вплоть до настоящего момента.

Определенные опасения вызывает строительный сектор. После спада (с исключением сезонного фактора) в январе 2010г. по отношению к предыдущему месяцу на 13.2%, в феврале сокращение объема работ в строительстве продолжилось и составило 4% по сравнению с январем (в тоже время такая динамика может быть существенным образом связана с погодным фактором: зима 2010 г.  в среднем была более холодной по сравнению с 2009 г.).  
Стоит отметить, что некоторое восстановление инвестиций в основной капитал  на фоне стагнации в строительстве могут, в частности, свидетельствовать о начале процесса постепенного  «размораживания» начатых в докризисный период инвестиционных проектов.

Учитывая восстановление денежного предложения, которое связано с улучшением внешних условий и монетарной политикой ЦБ, можно ожидать начала процесса активного расширения внутреннего спроса, который будет стимулировать дальнейший рост инвестиционной активности.
Прогноз роста инвестиций в основной капитал в 2010г. был повышен с 3% до 3.4%. Вполне вероятно, что с улучшением ситуации в строительстве в ближайшие месяцы оценка роста инвестиций может быть пересмотрена в большую сторону.
Денежная масса и процентные ставки
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	Дата разработки прогноза
	Инвестиции в основной капитал, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	01.10
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	

	Авг. 09
	-1.7
	-4.8
	-5.6
	-3.2
	-1.3
	

	Сент. 09
	-3.0
	-6.3
	-7.0
	-4.5
	-2.7
	

	Окт. 09
	-2.8
	-6.0
	-6.6
	-4.1
	-2.5
	

	Ноя. 09
	-2.6
	-6.0
	-6.4
	-3.9
	-2.4
	

	Дек. 09
	-7.7
	-11.0
	-11.5
	-9.1
	-7.7
	

	Янв. 10
	-3.9
	-3.0
	-1.5
	0.5
	2.1
	

	Февр. 10
	[-8.7]
	-6.2
	-4.6
	-1.4
	1.9
	<10м01

	Март 10
	
	[-7.4]
	-2.9
	0.8
	5.0
	<10м02


Внешняя торговля
Благодаря сезонному снижению объемов импорта и повышению экспортных цен сальдо внешней торговли в январе 2009г. выросло до 16.8 млрд. долл. Таким образом, уже в начале текущего года профицит торгового баланса вернулся к докризисному уровню. Для сравнения, среднемесячное положительное сальдо внешней торговли в 2008г. равнялось 14.9 млрд. долл., а в 2007г. – 10.9 млрд. долл.
Согласно предварительным данным таможенной статистики в первые два месяца 2010г. экспорт в годовом выражении продолжает увеличиваться опережающими темпами по сравнению с импортом. Так, рост физического объема экспорта товаров в январе-феврале 2010г. по сравнению с январем-февралем предыдущего года составил 17.4%. За этот же период импорт в натуральном выражении увеличился на 10.1%.
В тоже время интенсивность роста импорта в январе-феврале была заметное выше, чем интенсивность роста экспорта. Среднемесячный рост физического объема импорта в рассматриваемый период составил 4.4%, тогда как экспорт увеличивался с темпом 0.9%.

Стоит отметить, что, несмотря на достижение предкризисных показателей, физический объем экспорта продолжает увеличиваться. На текущий момент отчетливая тенденция роста сохраняется в экспорте неэнергетических полезных ископаемых, нефтепродуктов, химической продукции, неметаллических минеральных продуктов и электрооборудования.
С другой стороны по ряду позиций в начале года складывается обратная тенденция. Например, не наблюдается дальнейшего увеличения экспорта черных и цветных металлов, лесоматериалов и изделий из дерева, машин и механического оборудования. При этом в экспорте пищевых товаров, товаров легкой промышленности, печатной продукции транспортных средств и оборудования отмечается сокращение физических объемов.

Индексы физического объема, 2005г.=1,

сезонность устранена
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Индекс экспортных цен, 2005г.=1
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Индексы экспортных цен,  2005г.=1
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Лесоматериалы и производство изделий из дерева

Сельскохозяйственные и продовольственные товары

Химическое производство

Металлургическое производство


Рост физического объема импорта товаров в феврале по отношению к предыдущему месяцу с исключением сезонного фактора составил 9.5%. 
Высокие темпы роста импорта в феврале были связаны с ускорением импорта потребительских товаров и промежуточной продукции. По отношению к январю рост потребительского импорта составил 9.7%, тогда как импорт промежуточной продукции увеличился на 5.2%.

Вклад в прирост физического объема импорта в прошедшем месяце со стороны инвестиционных, промежуточных и потребительских товаров составил 2.3 п.п., 3.3 п.п. и 3.8 п.п., соответственно. 

В динамике потребительского импорта стоит отметить резкий рост в феврале ввоза товаров легкой промышленности. Так ввоз текстильных и швейных изделий по сравнению с январем текущего года увеличился на 16.7%, а импорт кожи, изделий из кожи и обуви возрос на 39.7%.

По-прежнему продолжается спад импорта автотранспортных средств. За первые два месяца 2010г. ввоз легковых автомобилей к соответствующему периоду прошлого года сократился на 45.8%, грузовых автомобилей – на 34.6%.

Одновременно достаточно быстрыми темпами увеличивается ввоз автокомпонентов. В январе-феврале 2010г. рост импорта по данной позиции составил 46.6% по отношению к январю-февралю прошлого года.
Благодаря девальвации рубля и повышению конъюнктуры на мировых товарных рынках, экспортные цены в рублевом выражении уже в значительной мере восстановились. По сравнению с низшей точкой падения (январь 2009г.) рост экспортных рублевых цен в феврале 2010г. составил 35.2%

С учетом заметного роста экспортных цен в январе-феврале, прогноз российского экспорта был повышен с 385.2 до 419.4 млрд. долл. Одновременно оценка импорта была повышена с 216.3 до 224.6 млрд. долл., что связано с улучшением прогноза роста внутреннего спроса. В результате, сальдо торгового баланса в 2010г. может составить 195 млрд. долл., что на 83 млрд. долл. превысит прошлогодний уровень.

Индексы физического объема импорта,

в ценах января 2005г., млрд. долл,

сезонность устранена
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Инвестиционные товары Промежуточная продукция

Потребительские товары


	Дата разработки прогноза
	Импорт, млрд. долл. США
	

	
	12.09
	01.10
	02.10
	03.10
	04.10
	

	Авг. 09
	20.0
	
	
	
	
	

	Сен. 09
	19.6
	11.0
	13.0
	15.1
	15.0
	

	Окт. 09
	21.6
	12.2
	14.5
	16.7
	16.8
	

	Ноя. 09
	22.6
	12.7
	15.1
	17.5
	17.5
	

	Дек. 09
	23.2
	13.1
	15.6
	17.9
	18.0
	

	Янв. 10
	21.2
	11.9
	15.3
	18.0
	17.5
	

	Февр. 10
	[21.6]
	11.4
	15.0
	17.3
	17.3
	<09м12

	Март 10
	
	[11.6]
	15.3
	17.8
	17.7
	<10м01


	Дата разработки прогноза
	Экспорт, млрд. долл. США
	

	
	12.09
	01.10
	02.10
	03.10
	
	

	Авг. 09
	28.1
	
	
	
	
	

	Сен. 09
	26.9
	20.5
	21.7
	25.3
	24.0
	

	Окт. 09
	29.2
	22.2
	23.5
	27.3
	25.7
	

	Ноя. 09
	31.1
	23.4
	24.8
	29.0
	27.4
	

	Дек. 09
	32.7
	25.0
	26.4
	30.9
	29.2
	

	Янв. 10
	35.0
	26.9
	28.9
	34.4
	32.0
	

	Февр. 10
	[34.4]
	28.3
	28.8
	34.3
	31.6
	<09м12

	Март 10
	
	[28.4]
	31.7
	37.4
	34.7
	<10м01


Потребительский спрос

В феврале в динамике потребительского спроса наблюдалось некоторое замедление. Хотя за счет низкой базы сравнения розничный товарооборот в годовом выражении в прошедшем месяце продемонстрировал большие темпы роста, чем месяцем ранее – 1.3% в феврале против 0.3% в январе.
По сравнению с январем розничный товарооборот сократился на 3.5%, а с исключением сезонного фактора снижение составило 1.1%. Продажи продовольственных товаров по отношению к январю снизились на 1.4%, а непродовольственных товаров – на 0.8%.

Во многом, снижение розничной торговли в феврале произошло под влиянием календарного фактора. Так, интенсивность розничной торговли в прошедшем месяце снизилась всего на 0.3%, что может быть связано с большим количеством выходных и праздничных дней в январе по сравнению с февралем.

К тому же, высокие темпы роста розничной торговли в январе отчасти могут объясняться индексацией пенсий и снижением долгов по зарплате.

На наш взгляд в марте рост розничной торговли возобновится, чему будет способствовать общая стабилизация ситуации в экономике и существенное снижение безработицы. С исключением сезонного фактора количество безработных в феврале снизилось более чем на 500 тыс. человек и вернулось на уровень декабря 2008г.
В условиях сохранения тенденции к росту доходов населения, стабильности рубля и снижении процентных ставок по депозитам заметный вклад в рост потребления домохозяйств внесет реализация отложенного потребительского спроса.
Таким образом, несмотря на некоторое замедление в феврале, на текущий момент имеется достаточно оснований ожидать возобновления роста потребительского спроса. Проведенные расчеты показывают, что в текущем году оборот розничной торговли, являющийся основным индикатором изменения спроса со стороны населения, может увеличиться на 5.1%.
Оборот розничной торговли, млрд. р.,  в % к предыдущему периоду, сезонность устранена
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Количество безработных, млн. человек
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	Дата разработки прогноза
	Оборот розничной торговли, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	01.10
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	

	Авг. 09
	-1.4
	-0.6
	1.2
	1.2
	1.6
	

	Сент. 09
	-2.5
	-1.6
	0.5
	0.4
	0.8
	

	Окт. 09
	-2.4
	-1.5
	0.5
	0.3
	0.8
	

	Ноя. 09
	-2.6
	-1.8
	0.2
	0.0
	0.3
	

	Дек. 09
	-1.8
	-1.4
	0.6
	0.3
	0.6
	

	Янв. 10
	-0.5
	0.0
	1.8
	2.0
	2.3
	

	Февр. 10
	[0.3]
	1.9
	3.6
	4.6
	5.2
	<10м01

	Март 10
	
	[1.3]
	4.1
	5.3
	5.8
	<10м02


Конъюнктура на мировых товарных рынках
*
В феврале 2010г. наблюдалось снижение цен на мировых товарных рынках. По данным МВФ общий индекс товарных цен в прошедшем месяце снизился на 2.3%. При этом, цены на продовольственные товары за исключением сырья для изготовления напитков снизились на 0.6%, цены на цветные металлы и топливно-энергетические товары уменьшились на 5.6% и 2.9%.
В феврале снизились цены на большинство сельскохозяйственных товаров. Пшеница (Американская №2), кукуруза (Американская №2),  рис (Таиланд) подешевели к январю на 3.5%, 3.4% и 6.1%. В тоже время, четвертый месяц подряд продолжается рост цен на говядину. В феврале цена на говядину (Австралия) выросла на 5.9% и составила 312.5 ц./кг. За два месяца текущего года цены на говядину увеличились уже на 11.6%.
В прошедшем месяце существенно понизились цены на все базовые цветные металлы за исключением никеля, цена на который остается стабильной с августа 2009г. Так цинк, свинец, алюминий, олово и медь в феврале подешевели на 11.4%, 10.3%, 8.3%, 7.6% и 7.3%, соответственно.

С октября 2009г. среднемесячная цена на нефть Brent продолжает оставаться в диапазоне 73-77 долл./барр. Достаточно высокий уровень нефтяных цен во многом сохраняется благодаря согласованным действиям ОПЕК по снижению лимитов добычи. На текущий момент загрузка добывающих мощностей картеля остается достаточно низкой – 85-86%.
Цены на природный газ в прошедшем месяце практически не изменились. На европейском и японском рынках цены на газ остались на уровне января. В США природный газ подешевел с 210 до 191 долл./тыс. куб. м Стоимость российского природного газа, экспортируемого в Западную Европу, как и месяцем ранее, составила 273.2 долл./тыс. куб. м
Над выпуском работали: А.А. Широв, М.С. Гусев, Т. В. Ткаченко.
тел. 129-36-22
С предыдущими версиями краткосрочного прогноза можно ознакомиться на сайте www.macroforecast.ru
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* по данным МВФ и Мирового Банка
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