Краткосрочный прогноз основных индикаторов российской экономики                                        15 июня 2009


Институт народнохозяйственного прогнозирования РАН  

АНАЛИЗ И ПРОГНОЗ КРАТКОСРОЧНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДИНАМИКИ

	Основные тенденции

	· В два прошедших месяца в экономике России наблюдальсь некоторые улудшения, главным из которых на наш взгляд является теперь уже очевидное прекращение падения сальдо торгового баланса и возобновление притока капитала. Существенное повышение прогноза сальдо внешней торговли, которое по последним расчетам в 2009г. может превысить 100 млрд. долл., означает окончание негативного действия внешнего шока, связанного с падением мировых цен на сырьевые товары, и создает предпосылки для расширения денежного предложения и роста инвестиций. Вместе с тем, на текущий момент в российской экономике преобладает действие негативных тенденций, что выражается в росте безработице и сокращении потребительского спроса. Именно в силу данных факторов, а так же с учетом данных о динамике ВВП в первом квартале 2009г., прогноз экономического роста на текущий год был понижен с -4.1% до -8.0%.
· Спад в промышленности в апреле (-16.9%) текущего года оказался еще более глубоким, чем в январе (-16%). Вместе с тем, динамика индекса промышленного производства на наш взгляд не отражает состояние промышленности в целом. Так, по большинству видов экономической деятельности спад в годовом выражении в апреле текущего года был заметно ниже чем в январе. Исключение составляют металлургия и производство прочих неметаллических минеральных продуктов, где темпы падения остаются на январском уровне. При этом, ухудшение ситуации наблюдалось только в производстве машин и оборудования и было связано преимущественно с производством турбин.

· Инфляция в России продолжает замедляться. В мае 2009г. в годовом выражении рост потребительских цен замедлился до 12.3 по сравнению с 13.2% месяцем ранее. Решающее воздействие на замедление инфляции продолжает оказывать динамика цен на продовольствие. Прогноз инфляции на 2009г. был вновь понижен - с 13.8% до 13.2%. Достаточно высокий прогноз инфляции на текущий год обусловлен наличем ряда факторов, которые могут способствовать ускорению роста потребительских цен во втором полугодии. Среди таких факторов можно выделить возможный рост мировых цен на продовольствие, рост цен на бензин и стабилизацию потребительского спроса на продовольственные товары.


Прогноз краткосрочных индикаторов основывается на ежемесячно обновляемой базе данных, которая содержит более 200 месячных индикаторов. База данных высокочастотных индикаторов включает показатели, отражающие макроэкономические тенденции в российской экономике, изменения в динамике внутренних и мировых цен не отдельные товары. Обновление базы данных осуществляется на основе информации публикуемой Росстатом, ЦБ России, ФТС России, Мировым Банком и МВФ. 
Краткосрочный прогноз, результаты которого представлены в бюллетене, разрабатывается на основе методов прогнозирования временных рядов и поэтому не учитывает действующие в экономике взаимосвязи и не отражает возможные последствия принимаемых мер экономической политики. В этом состоит главное отличие краткосрочного прогноза от среднесрочного прогноза, результаты которого публикуются раз в квартал и основаны на расчетах с использованием макроэкономической модели. Основная задача, которую решает разработанный инструментарий краткосрочного прогнозирования, состоит в оценке экономического роста на перспективу до четырех кварталов исходя из предпосылки о сохранении текущих тенденций развития ключевых месячных показателей.   

Итоговый прогноз ВВП является простой средней трех оценок: ВВП со стороны использования; ВВП со стороны производства; и ВВП рассчитанного на основе метода главных компонент

В таблицах, следующих ниже по тексту, представлены результаты прогноза в динамике (в зависимости от даты разработки прогноза). Фактические данные приведены в скобках. Временной интервал, на который разрабатывается прогноз, представлен в строке, расположенной под названием индикатора. Дата разработки прогноза указана в первом столбце слева.
Прогноз основных экономических показателей на 2009 год

	в % к предыдущему году,

если не указано иное
	2008г.

факт
	2009г. - прогноз

	
	
	дата разработки прогноза

	
	
	март 09
	май 09
	июнь 09

	ВВП
	5.6
	-5.2
	-4.1
	-8.0

	Оборот розничной торговли
	13.5
	-1.9
	-3.4
	-4.2

	Инвестиции в основной капитал
	9.8
	-10
	-9.8
	-10.1

	Промышленное производство
	2.1
	-14.3
	-11.7
	-13.7

	ИПЦ, декабрь в % к декабрю
	13.3
	15.2
	13.8
	13.2

	Импорт, млрд. долл.
	291.9
	179.2
	181.7
	175.7

	Экспорт, млрд. долл.
	471.6
	271.1
	244.9
	279.2

	Сальдо торгового баланса, млрд. долл.
	179.7
	91.9
	63.2
	103.5

	Уровень безработицы на конец года, %
	7.8
	11.3
	10.8
	11.0


КОНЪЮНКТУРА НА МИРОВЫХ РЫНКАХ СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ ТОВАРОВ*
В мае подорожали практически все сельскохозяйственные и продовольственные товары за исключением риса.

Международный совет по зерну в мае практически не изменил своих оценко мирового производства и потребления пшеницы в текущем году. Согласно последнему прогнозу мировое производство и потребление пшеницы оценивается в 652 млн. т и 643 млн. т, соответственно.

Как отмечается в очередном отчете Международного совета по зерну, спрос и предложение на рынке пшеницы остаются сбалансированными, а наблюдавшийся в мае рост цен на пшеницу был вызван общим ростом товарных цен и опасениями из-за неблагоприятных погодных условий в Северной Америке, Европе и Аргентине.
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В мае цена на пшеницу (американская №2) существенно увеличилась и составила 202.5 долл./т, что на 10.9% превышает значение средней цены в апреле.

Под влиянием опасений о возможном сокращении посевных площадей цены на кукурузу растуту уже третий месяц подряд. В мае цена на кукурузу увеличилась еще на 6.9% - до 180.3 долл./т
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Достаточно выокий объем предложения риса из азиатских стран и некоторое снижение мирового спроса повлияли на дальнейшее снижение цен на рис.
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В мае цена на рис опустилась на 4.2% и составила 526.5 долл./т, что на 23.2 долларов меньше, чем в апреле.

Растительные масла продолжают дорожать. В мае, рост цен на пальмовое масло (малазийское), подсолнечное масло (американское) и соевое масло (голландское) составил 14.1%, 12.4% и 11.5%, соответственно.

[image: image4.emf]Растительные масла

300

800

1300

1800

2300

Jan-05

Apr-05

Jul-05Oct-05Jan-06

Apr-06

Jul-06Oct-06Jan-07

Apr-07

Jul-07Oct-07Jan-08

Apr-08

Jul-08Oct-08Jan-09

Apr-09

Соевое масло, долл./т  Голандское, сырое

Пальмовое масло, долл./т  Малазийское

Подсолнечное масло, долл./т  Американское, экспортная цена на

поставку

Арахисовое масло, долл./т  


Третий месяц подряд увеличиваются цены на говядину, которая в мае подорожала до 264 ц./кг, что на 3.2% больше, чем месяцем ранее.
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КОНЪЮНКТУРА НА МИРОВЫХ РЫНКАХ ТОПЛИВНЫХ И СЫРЬЕВЫХ ТОВАРОВ*
Среди промышленных и сырьевых товаров в мае наблюдался рост цен на нефть, уголь, каучук,  и цветные металлы. Цены на черные металлы практически не изменились, тогда как цены на удобрения продолжают снижаться.
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В мае, как и месяцем ранее, подорожали все базовые цветные металлы. Рост цен на олово, никель, цинк, свинец, медь и алюминий составил 17.5%, 13.2%, 7.6%, 4.1%, 3.7% и 2.8%, соответственно.

В прошедшем месяце в Европе цены на большинство видов черных металлы остались на прежнем уровне. Цена на арматурную сталь продолжает колебаться в диапазоне 425-485 долл./т Цены на тонкий лист холоднокатаный и горячекатаный остались на прежнем уровне в 700 долл./т и 600 долл./т На 7.3% снизилась цена на катанку. 
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Цены на удобрения снижаются уже третий месяц подряд. В мае фосфаты (Марокко), хлористый калий (ФОБ Ванкувер) и карбамид (Украина) подешевели на 3.7%, 6.4% и 1.8%.

Нефтяные цены продолжают демонстрировать уверенный рост. В мае нефть марки Brent подорожала еще на 14% - до 57.9 долл./баррель, а по состоянию на 8 июня стоимость барреля нефти брент достигла 69 долларов.

Повышение нефтяных цен тянет за собой рост стоимости других энергоресурсов. В мае вновь наблюдался рост цен на уголь. За прошедший месяц каменный уголь (Австралия) подорожал на 1.5%.
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Рост цен на нефть продолжился и в начале мая. За первые семь дней текущего месяца стоимость барреля нефти Brent увеличилась еще на 8.6% и на 7 мая составила 55.1 долл./барр.

После стремительного падения в ферале-апреле текущего года, цены на российский природный газ, экспортируемый в Западную Европу, перестали снижаться. В мае как и в предыдущем месяце цена на газ осталась на уровне 309.6 долл./тыс. м куб.

ВНЕШНЯЯ ТОРГОВЛЯ

Состояние мировой конъюнктуры на рынках топливных и сырьевых товаров, а так же данные о развитии внешней торговле в апреле и мае текущего года позволяют предположить, что ухудшение торгового баланса в оставшиеся месяцы 2009г. весьма маловероятно.
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По данным ЦБ сальдо торгового баланса в апреле 2009г. практически не изменилось по сравнению с предыдущим месяцем и составило 6.7 млрд. долл. При этом, на фоне стабилизации темпов падения стоимостного объема экспорта, импорт продолжает сокращаться.

По отношению к соответствующему месяцу предыдущего года с января по апрель темпы падения экспорта удерживаются на уровне в -47%- -48%, тогда как сокращение импорта нарастает и к апрелю 2009г. достигло -42.6%.

Безусловно, поддержку российскому экспорту оказывает повышение мировой конъюнктуры на рынках нефти и, в меньшей степени, цветных металлов. Так экспортные цена на нефть, нефтепродукты, медь и никель в мае 2009г. по отношению к декабрю прошлого года увеличились на 16.6%, 4.8%, 31.6% и 10.5%. В тоже время средние экспортные цены на уголь, газ и черные металлы продолжают снижаться. Несмотря на снижение цен на отдельные группы товаров, индекс средних цен экспорта в мае 2009г. увеличился по отношению к декабрю прошлого года на 8.9%.

По предварительным данным таможенной статистики, в январе-мае 2009г. по отношению к соответствующему периоду наибольшее падение физического объема экспорта среди сырьевых товаров было характерно для природного газа (-51%), черных металлов (-25.1%) и удобрений (-24.7%). Экспорт нефти в натуральном выражении сократился только на 1.2%, а по нефтепродуктам и углю наблюдался рост в 3.6% и 0.3%.

Как уже отмечалось, в гораздо большей степени сжатие внешнего спроса коснулось продукции машиностроения, экспорт которой в рассматриваемом периоде сократился на 60%-70%. Например, экспорт легковых и грузовых автомобилей уменьшился на 68.1% и 70.5%, экспорт автобусов и металлорежущих станков упал на 74.4% и 60.4%.

В условиях снижения деловой активности в строительстве существенно увеличился экспорт цемента. Если в прошлом году в среднем в месяц экспортировалось 42 тыс. т цемента, то в мае текущего года экспорт цемента возрос до 236 тыс. т В итоге, уже за первые пять месяцев года было вывезено цемента на 120 тыс. т больше, чем за весь прошлый год.

Согласно проведенным расчетам, в целом, за январь-май 2009г. экспорт товаров в натуральном выражении сократился на 11.1% по отношению к январю-маю 2008г. 

Вместе с тем, физический объем импорта за рассматриваемый период уменьшился на 43.5%. Как и в случае с экспортом, больше всего сократился импорт инвестиционной продукции – на 55.8%, импорт промежуточной продукции и потребительских товаров уменьшился на 41.6% и 40.8%.

На наш взгляд помимо девальвации рубля и сокращения внутреннего спроса, одним из основных факторов существенного падения физического объема импорта является образование больших объемов складских запасов импортной продукции.

Под влиянием роста мировых цен на нефть и ожиданий по увеличению объемов экспорта природного газа, прогноза стоимостного объема экспорта в текущем году был повышен с 244.9 млрд. долл. до 279.2 млрд. долл. 

В тоже время, из-за снижения прогноза внутреннего спроса, оценка стоимостного объема импорта была понижена на 6 млрд. долл. – до 175.7 млрд. долл.

Согласно текущей версии прогноза, ожидается, что сальдо торгового баланса в 2009г. может составить 103.5 млрд. долл., что на 40.3 млрд. долл. превышает предыдущую оценку.

	Дата разработки прогноза
	Импорт, млрд. долл. США
	

	
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	07.09
	

	Янв. 09
	17.9
	17.3
	17.3
	18.7
	19.1
	

	Фев. 09
	13.3
	13.2
	13.5
	14.8
	15.3
	

	Март 09
	14.3
	13.7
	13.9
	15.1
	15.8
	

	Апр. 09
	14.2
	14.2
	14.2
	15.4
	15.8
	

	Май 09
	[14.3]
	14.2
	13.9
	15.3
	15.9
	<09м03

	Июнь 09
	
	[14.6]
	13.0
	14.8
	15.0
	<09м04


	Дата разработки прогноза
	Экспорт, млрд. долл. США
	

	
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	07.09
	

	Янв. 09
	26.3
	25.3
	25.8
	25.3
	28.6
	

	Фев. 09
	26.7
	25.6
	26.1
	25.6
	28.7
	

	Март 09
	23.4
	22.2
	22.4
	22.0
	23.7
	

	Апр. 09
	19.6
	19.4
	19.7
	19.5
	21.0
	

	Май 09
	[21.1]
	19.6
	19.9
	19.8
	21.4
	<09м03

	Июнь 09
	
	[21.3]
	21.5
	23.4
	25.5
	<09м04


ДИНАМИКА ПОТРЕБИТЕЛЬСКИХ ЦЕН

Инфляция в России продолжает замедляться. В мае 2009г. индекс потребительских цен составил 0.6%, что является минимальным ростом потребительских цен за один месяц, начиная с сентября прошлого года. В годовом выражении инфляция в мае составила 12.3% и сократилась по сравнению с 13.2% месяцем ранее.

Индекс потребительских цен
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Среднесуточный рост цен в мае составил 0.018%, что на 0.007 п.п. ниже, чем в апреле.

Замедление роста цен на продовольствие продолжает оказывать решающее воздействие на динамику инфляции.

За первые пять месяцев текущего года цены на продовольственные товары выросли на 6.5%, что на 3.7 п.п. ниже, по сравнению с ростом цен на данную группу товаров в январе-мае 2008 года.

Значительно более медленными темпами растут цены на хлеб, макаронные изделия, подсолнечное масло, яйца и плодоовощную продукцию.

Кроме того, главным образом в связи с существенным замедлением роста цен на услуги пассажирского транспорта, платные услуги населению за январь-май текущего года подорожали на 0.5 п.п. меньше по сравнению с январем-маем 2008г.

Так же, снижения цен на бензин, наблюдавшееся в мае, внесло в свой вклад в приостановку опережающего роста цен на непродовольственные товары.

Разница накопленной инфляции

в 2009 и 2008 гг. (п.п.)
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Бензин в мае, как и месяцем ранее, вновь подешевел на 1.4%, а за январь май цены на бензин снизились на 10.7%. Вместе с тем, дальнейшего снижения цен на бензин по всей вероятности ожидать уже не стоит. По данным Росстата, за период с 19 мая по 8 июня розничные цены на бензин выросли на 3.9%.

В прошедшем месяце замедлился рост потребительских цен и на другие группы непродовольственных товаров за исключением тканей и табака. 

Прогноз роста потребительских цен в июне текущего года составил 1%, что на 0.1 п.п. ниже предыдущей оценки, однако на 0.5 п.п. превышает рост инфляции в июне прошлого года.

Прогноз инфляции на 2009г. был вновь пересмотрен в сторону понижения с 13.8% до 13.2%. Прогноз базовой инфляции на 2009г. был так же уменьшен с 13.6% до 12.1%, что на 1.5 п.п. меньше роста базовой инфляции в прошлом году.

	   Дата разработки прогноза
	ИПЦ в % к предыдущему месяцу
	

	
	04.05
	05.05
	06.09
	07.09
	08.09
	


	Янв. 09
	1.2
	0.9
	0.9
	0.5
	0.2
	

	Фев. 09
	1.3
	0.9
	0.8
	0.5
	0.1
	

	Март 09
	1.6
	1.1
	1.0
	0.7
	0.3
	

	Апр. 09
	1.3
	1.2
	1.1
	0.8
	0.4
	

	Май 09
	[0.7]
	0.9
	1.1
	0.8
	0.4
	<09м04

	Июнь 09
	
	[0.6]
	1.0
	0.8
	0.4
	<09м05


Прогноз ИПЦ на 2009 год
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Прогноз базовой инфляции на 2009 год
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Уменьшение прогноза инфляции на текущий год было связано главным образом с понижением прогноза потребительского спроса.

Стоит отметить, что на текущий момент, на наш взгляд сохраняются риски того, что инфляция в 2009г. будет несколько выше прогнозов, высказанных в прессе официальными представителями ЦБ и Минэкономразвития.

Во-первых, риск сохранения высокой инфляции связан с ростом цен на продовольственные товары на мировых рынках. В случае если данная тенденция приобретет устойчивый характер, в условиях стабильного валютного курса рубля это может привести к росту импортных цен на продовольствие.

Во-вторых, судя по данным об обороте розничной торговли продовольственными товарами, объем покупок продовольствия населением по всей видимости стабилизировался. В следствии чего, замедление роста цен на продовольствие может прекратиться.

Другим фактором, который будет препятствовать снижению инфляции является возобновившейся рост цен на бензин и дизельное топливо, который может оказаться весьма существенным, учитывая, что за февраль, март и апрель цены производителей на нефть и бензин выросли в 2.3 и 1.3 раза.

О возможном ускорении инфляции в июне 2009г. свидетельствуют данные о росте потребительских цен в начале июня. Так по данным Росстата, в период со 2 по 8 июня среднесуточный рост цен составил 0.025% по сравнению с 0.018% в мае.

ИНВЕСТИЦИИ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ 

Данные об инвестициях в основной капитал свидетельствуют о стабилизации инвестиционной активности. 

Падение инвестиций в основной капитал в первые четыре месяца текущего года находилось около отметки в -16%. По итогам января- апреля спад инвестиций в основной капитал составил 15.8%.

Принимая во внимание, что самые высокие темпы роста инвестиций (больше 20%) в прошлом году наблюдались именно в первые четыре месяца, в мае-декабре текущего года с учетом более низкой базы сравнения можно ожидать некоторого восстановления динамики инвестиций.

Так же на наш взгляд, восстановлению инвестиционной активности в дальнейшем будут способствовать меры ЦБ по снижению общего уровня процентных ставок. Менее чем за полтора месяца, начиная с конца апреля, ЦБ трижды снизил ставку рефинансирования с 13% до 11.5%. 

Кроме того, стабилизация и рост положительного сальдо торгового баланса должны способствовать увеличению золотовалютных резервов и росту денежного предложения, что отчасти наблюдалось уже в апреле.
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В апреле, впервые начиная с сентября прошлого года, наблюдалось замедление сокращения денежной массы. По отношению к апрелю 2008г. денежная масса (М2) сократилась на 7.6%, по сравнению с уменьшением на 9.5% в предыдущем месяце.

На фоне появления предпосылок для оживления динамики инвестиций, также несколько улучшилась ситуация в строительстве. Так, спад в строительстве сокращается уже второй месяц подряд и в апреле текущего года уменьшился до -16.3% по сравнению с -20.7% в феврале.

Согласно проведенным расчетам прогноз падения инвестиций в основной капитал в 2009г. составил    -10.1%, что на 0.3 п.п. ниже предыдущей оценки. Пересмотр прогноза инвестиций в сторону понижения главным образом обусловлен более низкими показателями роста в апреле по сравнению с предыдущим прогнозом.

	Дата разработки прогноза
	Инвестиции в основной капитал, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	07.09
	

	Янв. 09
	10.3
	8.8
	7.2
	9.3
	8.7
	

	Фев. 09
	3.0
	2.2
	0.8
	2.7
	1.7
	

	Март 09
	-14.8
	-16.0
	-14.8
	-12.8
	-10.6
	

	Апр. 09
	-13.6
	-13.8
	-12.6
	-10.6
	-8.6
	

	Май 09
	[-15.4]
	-15.1
	-14.6
	-11.9
	-9.6
	<09м03

	Июнь 09
	
	[-16.2]
	-14.6
	-12.3
	-9.8
	<09м04


ПРОМЫШЛЕННОЕ ПРОИЗВОДСТВО

Спад в промышленности в апреле текущего года оказался еще более глубоким, чем в январе. По данным Росстата промышленное производство в апреле сократилось на 16.9% по сравнению с апрелем предыдущего года, тогда как в январе этот показатель составил -16%.

Вместе с тем, динамика промышленного производства в разрезе отдельных видов деятельности не позволяет говорить об ухудшении ситуации в промышленности. 

Например, темпы роста в добыче полезных ископаемых и в производстве и распределении электроэнергии, газа и горячей воды апреле составили -1.6% и -2.4%, тогда как в январе спад составлял -3.5% и -6.8%, соответственно.

Так же, улучшилась ситуация и по всем видам обрабатывающих производств, за исключением производства прочих минеральных продуктов, металлургического производства и производства машин и оборудования.

При этом, производство прочих неметаллических минеральных продуктов и металлургическое производство по глубине спада находятся на уровне декабря. Среди всех видов деятельности по промышленному производству только в производстве машин и оборудования апрельский спад (-50.3%) был существенно более глубоким, чем в январе (-39.7%).
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Судя по данным о выпуске отдельных товаров, определяющим в падении производства машин и оборудования было снижение выпуска турбин.

Учитывая специфику учета в статистике производства данной продукции, можно сделать вывод о том, что общие цифры по сокращению промышленного производства не являются свидетельством об ухудшении ситуации в промышленности.

На наш взгляд в худшем случае ситуацию в промышленности в апреле текущего года можно охарактеризовать как неизменившуюся по сравнению с январем.  

Кроме того, углублению спада в промышленности препятствует практически не снизившиеся объемы производства в добыче полезных ископаемых и производстве и распределении электроэнергии, газа и горячей воды.

О том, что ситуация в промышленности не ухудшилась по сравнению с январем свидетельствуют так же результаты прогнозных расчетов. В соответствии с текущей версией прогноза, спад промышленного производства в 2009 году оценивается в -13.7%, тогда как согласно мартовскому прогнозу, разработанному на основании январских данных, спад в промышленности оценивался в -14.3%.

	Дата разработки прогноза
	Индекс промышленного производства, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	07.09
	

	Янв. 09
	-6.0
	-6.7
	-6.6
	-5.2
	-5.9
	

	Фев. 09
	-9.5
	-9.9
	-9.8
	-8.5
	-9.2
	

	Март 09
	-15.7
	-16.5
	-16.3
	-15.2
	-15.9
	

	Апр. 09
	-13.8
	-13.3
	-12.8
	-11.5
	-12.3
	

	Май 09
	[-13.7]
	-13.1
	-13.3
	-11.3
	-12.2
	<09м03

	Июнь 09
	
	[-16.8]
	-15.3
	-14.2
	-14.6
	<09м04


ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ СПРОС

Судя по динамике таких индикаторов как оборот розничной торговли, оборот общественного питания и платные услуги населению, потребительский спрос продолжает сужаться.
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В апреле спад розничной торговли увеличился на 1.3 п.п. по сравнению с мартом и составил -5.3%. На наш взгляд в текущей ситуации сокращение потребительского спроса происходит главным образом благодаря двум факторам: росту безработицы и сокращению объемов потребительского кредитования.

В данной ситуации население в первую очередь отказывается от покупки товаров длительного пользования, сохраняя спрос на продовольствие и товары первой необходимости. 

То, что потребители ведут себя подобным образом видно по динамике розничной торговли продовольственными и непродовольственными товарами. Так, судя по данным за март и апрель текущего года, спад в розничной торговле продовольственными товарами прекратился. Более того, в апреле здесь наблюдался даже небольшой рост - +0.3% в годовом выражении (хотя отчасти и обусловленный низким апрелем прошлого года). 

Наоборот, в розничной торговле непродовольственными товарами спад продолжает усиливаться. В апреле тепы падения достигли уже -10.3%.
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Данные по динамике реальной заработной платы были пересмотрены Росстатом в сторону повышения. Согласно пересмотренным данным спад заработной платы в марте оценивается не в 5.7%, а только в 1.8%. Вместе с тем, тенденция к сокращению реальной заработной платы продолжает сохраняться. В апреле спад данного показателя достиг 3%.

Под влиянием роста безработицы и ситуации с потребительским кредитованием оценка оборота розничной торговли в текущем году была понижена до -4.2% и стала наихудшей для 2009г. по сравнению с результатами предыдущих прогнозов. Заметного восстановления оборота розничной торговли можно ожидать только в ноябре и декабре 2009г., что связано с низким ростом данного показателя в последние месяцы прошлого года

	Дата разработки прогноза
	Оборот розничной торговли, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	07.09
	

	Янв. 09
	7.5
	6.7
	6.0
	6.2
	6.1
	

	Фев. 09
	-0.3
	-0.4
	-0.2
	-0.6
	0.5
	

	Март 09
	-3.5
	-3.2
	-4.0
	-3.0
	-2.9
	

	Апр. 09
	-5.3
	-5.2
	-5.9
	-5.6
	-5.4
	

	Май 09
	[-4.0]
	-5.0
	-5.4
	-5.2
	-5.0
	<09м03

	Июнь 09
	
	[-5.3]
	-6.6
	-6.1
	-6.1
	<09м04


	Дата разработки прогноза
	Реальная заработная плата, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	03.09
	04.09
	05.09
	06.09
	07.09
	

	Янв. 09
	4.8
	4.2
	4.4
	5.2
	4.3
	

	Фев. 09
	-2.8
	-4.4
	-3.3
	-2.5
	-3.3
	

	Март 09
	-3.0
	-3.7
	-3.0
	-1.9
	-3.2
	

	Апр. 09
	2.1
	0.4
	1.6
	2.2
	1.2
	

	Май 09
	[-1.8]
	-5.1
	-4.1
	-3.1
	-4.2
	<09м03

	Июнь 09
	
	[-3.0]
	0.0
	0.9
	-0.3
	<09м04


ВАЛОВОЙ ВНУТРЕННИЙ ПРОДУКТ

Прогноз экономического роста был существенно пересмотрен в сторону понижения. Проведенные расчеты, учитывающие опубликованные данные о падении ВВП на 9.8% в первом квартале 2009г., показывают, что спад российской экономики по этогам 2009 года может достичь -8%.

Пересмотр оценки экономического роста был обусловлен в первую очередь данными о динамике ВВП в январе-марте текущего года. Так же определенное влияние на полученный результат оказало ухудшение прогноза по промышленному производству, потребительскому и инвестиционному спросу.

	Дата разработки прогноза
	Валовой внутренний продукт, в % к соответствующему кварталу предыдущего года

	
	4кв.08
	1кв.09
	2кв.09
	3кв.09
	4кв.09
	2009 в % к 2008

	Дек. 08
	3.4
	3.9
	3.6
	4.1
	6.5
	4.6

	Янв. 09
	1.4
	0.4
	0.3
	0.8
	5.5
	1.8

	Фев. 09
	1.1
	-2.3
	-2.1
	-1.7
	2.6
	-0.8

	Март 09
	0.8
	-7.1
	-7.0
	-5.9
	-1.3
	-5.2

	Апр. 09
	[1.2]
	-4.5
	-3.6
	-2.6
	-1.0
	-2.9

	Май 09
	
	-5.4
	-5.2
	-2.7
	-3.4
	-4.1

	Июнь 09
	
	[-9.8]
	-10.0
	-8.0
	-4.4
	-8.0


С предыдущими версиями краткосрочного прогноза можно ознакомиться на сайте www.macroforecast.ru 

Над выпуском работали: А.А. Широв, М.С. Гусев

тел. 129-36-22







* По данным МВФ и “World Bank”


* По данным “World Bank”
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