Краткосрочный прогноз основных индикаторов российской экономики

          14 Февраля 2008


Институт народнохозяйственного прогнозирования РАН 

Краткосрочная модель прогнозирования основных экономических индикаторов

РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА

	Основные тенденции

	· В прошедшем году российская экономика продемонстрировала существенное ускорение. По итогам 2007 года рост ВВП составил 8.1%, что на 0.7 п.п. выше, чем в 2006 году. Ускорение экономического роста было связано с высокими темпами роста в строительстве и с расширением обрабатывающих производств, при этом роль оптовой и розничной торговли несколько снизилась.

· В 2007 году инвестиции в основной капитал увеличились на 21.1%, что является самым высоким темпом роста инвестиций для российской экономики. 

· После стремительного снижения в конце прошлого года, в январе-феврале 2008г. процентные ставки по кредитам на межбанковском рынке продолжают оставаться на низком уровне. В тоже время ставка по кредитам нефинансовым организациям на срок до одного года в декабре 2007 года снизилась на 0.1 п.п. и составила 11%. 

· По итогам 2007 года цены производителей промышленной продукции увеличились на 25.1%, что на 14.7 п.п. превышает их рост годом ранее. Наибольшими темпами росли цены на топливно-энергетические ископаемые, кокс, нефтепродукты и пищевые продукты.

· Конъюнктура на мировых товарных рынках в январе-феврале продолжала оставаться благоприятной для российского экспорта. Цена на нефть марки Urals в начале года остается на уровне 86-90 долл. США за баррель.

· В 2007г. сальдо торгового баланса составило 132 млрд. долл. США и сократилось по сравнению с предыдущим годом на 7 млрд. долл. США.

· В январе 2008г. рост потребительских цен составил 2.3% (1.7% в январе 2007г.) Основные причины роста потребительских цен в январе текущего года связаны с удорожанием услуг ЖКХ и повышением транспортных тарифов.  В соответствии с текущей версией прогнозных расчетов, по итогам 2008г. инфляция в России может составить 10.7%.

	


Краткосрочная модель прогнозирования основных экономических индикаторов разработана на основе более чем 200 месячных индикаторов. Это полностью эконометрическая система без последующей экспертной корректировки итоговых результатов. База данных высокочастотных индикаторов обновляется дважды в месяц,  как только они публикуются соответствующими ведомствами. После чего проводиться переоценка основных прогнозных  индикаторов. 

База данных высокочастотных индикаторов включает показатели, отражающие  макроэкономические тенденции российской экономики, изменения в динамике внутренних и мировых цен на отдельные товары.

Обновление базы данных высокочастотных индикаторов осуществляется на основе информации публикуемой Росстатом, Центральным Банком России, ФТС России и Мировым Банком.

Переоценка краткосрочной модели прогнозирования основных экономических индикаторов осуществляется дважды в месяц: первый раз в начале месяца – после публикации официальных данных о потребительских ценах за прошедший период; и второй раз в конце месяца – после публикации Росстатом ежемесячного справочника об итогах  социально-экономического развития России.   

РЫНОК ТРУДА

В 2007г. средняя заработная плата составила 13.5 тыс. р., и в реальном выражении увеличилась относительно предыдущего года на 16.2%, что на 3 п.п. превышает рост реальной заработной платы в 2006г. 

В целом за 2007г. уровень безработицы составил 6.2% и сократился на 1 п.п. по сравнению с 2006г., что является самым значительным сокращением уровня безработицы за последние шесть лет.
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В 2007г., потребность работодателей в персонале существенно превосходила уровень 2006г. В декабре прошлого года, потребность работодателей в работниках, заявленная в государственные учреждения службы занятости населения, составила 1.13 млн. человек, что на 190 тыс. больше, чем в декабре 2006г.

На наш взгляд, несмотря на значительное сокращение уровня безработицы, высокие темпы роста реальной заработной платы не являются результатом дефицита трудовых ресурсов, а отражает процесс взаимной балансировки рынков труда и капитала.

	Дата разработки прогноза
	Уровень безработицы в % к экономически активному населению
	

	
	11.07
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	

	Октябрь 25
	6.33
	6.39
	6.48
	6.55
	6.26
	

	Ноябрь 07
	6.35
	6.41
	6.50
	6.56
	6.27
	

	Ноябрь 26
	5.77
	5.77
	5.96
	6.11
	5.89
	

	Декабрь 05
	5.82
	5.97
	6.11
	6.26
	5.99
	

	Декабрь 26
	5.9
	6.01
	6.15
	6.24
	5.95
	< 07м11

	Январь 10
	
	6.01
	6.15
	6.25
	5.95
	

	Февраль 10
	
	6.1
	6.27
	6.37
	6.05
	< 07м12


* В таблице представлены результаты  прогнозов в динамике (в зависимости от даты разработки прогноза), фактические данные выделены жирным шрифтом. Временной интервал, на который разрабатывается прогноз, представлен в вертикальной строке, расположенной под названием индикатора. Дата разработки прогноза указана в крайнем левом столбце. 
	Дата разработки прогноза
	Реальная заработная плата, в % к предыдущему периоду
	

	
	11.07
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	

	Сентябрь 06
	1.1
	24.6
	
	
	
	

	Сентябрь 25
	1.3
	24.6
	
	
	
	

	Октябрь 07
	0.9
	23.6
	-21.4
	0.6
	5.7
	

	Октябрь 25
	1.5
	24.8
	-21.0
	0.0
	5.3
	

	Ноябрь 07
	1.7
	24.6
	-21.7
	1.1
	5.2
	

	Ноябрь 26
	1.7
	24.6
	-21.8
	1.0
	5.2
	

	Декабрь 05
	1.1
	24.5
	-21.9
	0.7
	5.5
	

	Декабрь 26
	1.7
	24.6
	-21.6
	0.7
	7.3
	< 07м11

	Январь 10
	
	24.6
	-21.3
	0.8
	5.3
	

	Февраль 10
	
	24.6
	-21.6
	0.4
	4.6
	< 07м12


ВНЕШНЯЯ ТОРГОВЛЯ

По данным ЦБ России в 2007г. российский импорт увеличился на 35% относительно предыдущего года и составил 223 млрд. долл. США. В то же время, российский экспорт вырос на 17% и достиг отметки в 355 млрд. долл. США. 

Благодаря высокой конъюнктуре на мировых товарных рынках, темпы роста экспорта которые в начале года прогнозировались на уровне 5%-10%, значительно превзошли ожидания, что сделало сокращение сальдо торгового баланса не столь существенным, как предполагалось в начале 2007г.   

В 2007г. торговый баланс сократился по отношению к предыдущему году на 5% и составил 132 млрд. долл. США (139 млрд. долл. США в 2006г.)

[image: image2.emf]100

110

120

130

140

150

160

170

2

4

6

8

10

12

14

16

2003 2004 2005 2006 2007

Trade Balance Imports (BOP) Exports (BOP)

y

e

a

r

-

o

v

e

r

-

y

e

a

r

 

i

n

d

e

x

 

(

%

)

T

r

a

d

e

 

B

a

l

a

n

c

e

 

B

i

l

l

i

o

n

 

U

S

D


В январе и феврале 2008г. конъюнктура на мировых товарных рынках по-прежнему остается благоприятной для российского экспорта. 

В начале года мировые цены на нефть продолжают оставаться на уровне 90 долл. США за баррель. По состоянию на 12 февраля текущего года мировая цена на нефть марки Urals составляла 90.8 долл. США за баррель, что на 1.2 доллара выше по сравнению со средним значением за январь.
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Следует отметить, что мировые цены на нефть в январе-феврале 2008г. превосходят свой уровень в январе-феврале прошлого года в среднем на 35 долл. США. Высокие цены на нефть будут способствовать укреплению торгового баланса на 5 - 7 млрд. долл. США в первом квартале текущего года, по сравнению с первым кварталом 2007г.

В 2007г. по сравнению с предыдущим годом отмечалось увеличение цен на все основные товары российского экспорта. Так, экспортные цены на уголь выросли до 55 долл. США за т (+7), на необработанные лесоматериалы  - до 84 долл. США за куб. м (+20), на чугун - до 314 долл. США за т (+69), на прокат черных металлов - до 696 долл. США за т (+117), на медь - до 6 652 долл. США за т (+604), на алюминий - до 1 984 долл. США за т (+327), на никель - до 33 866 долл. США за т (+10 343).

	Дата разработки прогноза
	Импорт, млрд. долл. США
	

	
	11.07
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	

	Октябрь 07
	19.8
	23.5
	14.5
	17.0
	20.4
	

	Октябрь 25
	20.7
	24.5
	15.2
	17.8
	21.1
	

	Ноябрь 07
	21.2
	25.4
	15.8
	18.7
	22.7
	

	Ноябрь 26
	21.2
	25.3
	16.3
	19.4
	23.3
	

	Декабрь 05
	21.3
	25.1
	16.0
	19.0
	23.0
	

	Декабрь 26
	22.0
	26.1
	16.6
	19.8
	24.2
	

	Январь 10
	22.6
	26.2
	17.0
	20.5
	25.1
	< 07м11

	Февраль 10
	
	25.0
	17.4
	20.7
	25.2
	< 07м12


	Дата разработки прогноза
	Экспорт, млрд. долл. США
	

	
	11.07
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	

	Октябрь 07
	30.7
	34.7
	26.4
	28.0
	32.0
	

	Октябрь 25
	31.0
	34.5
	26.4
	27.9
	31.8
	

	Ноябрь 07
	30.5
	34.2
	26.1
	27.6
	31.4
	

	Ноябрь 26
	31.9
	35.7
	27.6
	29.3
	33.3
	

	Декабрь 05
	32.2
	35.4
	27.3
	29.1
	33.0
	

	Декабрь 26
	33.0
	37.2
	29.1
	30.3
	34.9
	

	Январь 10
	36.0
	37.6
	30.1
	31.3
	35.7
	< 07м11

	Февраль 10
	
	38.7
	30.8
	32.1
	36.1
	< 07м12


ДИНАМИКА ПОТРЕБИТЕЛЬСКИХ ЦЕН

В январе 2008г. индекс потребительских цен составил 2.3%, что на 0.6 п.п. превышает рост потребительских цен в январе 2007 года.
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Основной причиной повышения потребительских цен в первом месяце года, являлось удорожание платных услуг населению.

Рост цен на платные услуги населению в январе текущего года составил 5.4%, и был обусловлен существенным ростом цен на услуги ЖКХ – на 11.8%.

Впервые, начиная с сентября 2007г., цены на продовольственные товары росли меньшими темпами, чем инфляция в целом. 

В январе продовольственные товары подорожали на 1.9%. Наибольшими темпами росли цены на плодоовощную продукцию – 8.3%, молоко – 2.3%, масло сливочное – 2% и сахар – 2%.    

Рост цен на непродовольственные товары в январе оставался умеренным. Рост цен на бензин составил 1.4%, продемонстрировав замедление после 2.3% и 3.6% в ноябре и декабре 2006г.
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В феврале наблюдалось резкое увеличение мировых цен на пшеницу. 8 февраля мировая цена на пшеницу (Американская №1) достигла 430 долл. США за тонну, превысив на 44 доллара последний пиковый уровень, отмеченный 14 декабря 2007г. Так же, отмечается значительное повышение мировых цен на сахар.
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Несомненно, что меры, принимаемые Правительством РФ, оказывают сдерживающее воздействие на рост цен на продовольственные товары. Однако, в случае, ускоренного роста мировых цены на сельскохозяйственные товары, рост цен на продовольствие внутри страны может существенно ускориться. Кроме того, в виду роста цен на фуражное зерно, в 2008г. следует ожидать удорожания продовольственных цен на мясо и птицу.

Рост потребительских цен в январе 2008г. был практически таким же, как и в январе 2006г., когда инфляция составила 2.4%.

Однако по итогам текущего года рост потребительских цен, возможно, превысит уровень в 9%, отмеченный в 2006г. 

На наш взгляд этому могут способствовать следующие факторы. Во-первых, следует учитывать, что в 2006 году не наблюдалось ускорение мировых цен на продовольствие. И, во-вторых, индекс цен производителей в 2005г. вырос только на 13.4%, то есть на протяжении 2006г. отсутствовал инфляционный навес со стороны цен производителей. 

Принимая во внимание последние статистические данные, с использованием разработанной модели мы оцениваем рост индекса потребительских цен в феврале 2008 года в 1.6% и рост базовой инфляции в 0.9%. Ожидается, что за 2008г. индекс потребительских цен увеличится на 10.7%, а базовая инфляция – на 9.3%.

	Дата разработки прогноза
	ИПЦ в % к предыдущему месяцу
	

	
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	04.08
	

	Сентябрь 25
	0.9
	2.2
	1.5
	0.8
	0.7
	

	Октябрь 07
	0.9
	2.1
	1.5
	0.8
	0.7
	

	Октябрь 25
	1.0
	2.1
	1.5
	0.8
	0.6
	

	Ноябрь 07
	1.0
	2.1
	1.6
	0.8
	0.7
	

	Ноябрь 26
	1.2
	2.5
	1.7
	1.0
	0.9
	

	Декабрь 05
	0.9
	2.2
	1.6
	0.8
	0.7
	

	Декабрь 26
	1.0
	2.2
	1.6
	0.9
	0.8
	

	Январь 10
	1.1
	2.1
	1.6
	0.8
	0.8
	< 07м12

	Февраль 10
	
	2.3
	1.6
	0.9
	0.8
	< 08м01


Прогноз ИПЦ на 2008 год
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Прогноз базовой инфляции на 2007 год
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ЦЕНЫ ПРОИЗВОДИТЕЛЕЙ

В декабре индекс цен производителей увеличился  на 3.7%, и по итогам 2007г. составил 25.1%, что на 14.7 п.п. выше, чем в 2006г. Рост цен производителей в 2007г. был самым высоким за последние три года и в значительной степени определялся конъюнктурой на мировых товарных рынках. 

Как и в ноябре, ускорение роста цен производителей в декабре 2007г. было связано с повышением цен в добыче топливно-энергетических ископаемых и ростом цен на нефтепродукты  - на 11% и 7.7% соответственно.

Наибольший рост цен производителей в 2007г. наблюдался в производстве кокса – 88%, в добыче топливно-энергетических ископаемых – 58.1%, и производстве нефтепродуктов – 42.2%. 

Так же, в 2007г. существенно увеличились цены производителей пищевых продуктов – на 20%, превысив свой рост в 2006г. на 11.7 п.п.

	Дата разработки прогноза
	ИЦП в % к предыдущему месяцу
	

	
	11.07
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	

	Октябрь 25
	-0.1
	0.3
	1.7
	1.7
	1.3
	

	Ноябрь 07
	-0.2
	0.9
	2.9
	0.9
	1.0
	

	Ноябрь 26
	0.6
	1.2
	3.3
	1.3
	1.0
	

	Декабрь 05
	0.5
	1.1
	3.3
	1.4
	1.0
	

	Декабрь 26
	3.1
	2.5
	3.2
	0.9
	1.1
	< 07м11

	Январь 10
	
	2.5
	3.2
	0.9
	1.1
	

	Февраль 10
	
	3.7
	3.7
	1.1
	0.9
	< 07м12


ФИНАНСОВЫЕ ИНДИКАТОРЫ

На первое февраля 2008г. международные резервы Банка России составили 483.2 млрд. долл. США и за январь увеличились на 6.8 млрд. долл. США. За январь 2007г. рост золотовалютных резервов составил 0.2 млрд. долл. США.

В середине февраля по сравнению с концом января российский рубль обесценился по отношению к доллару США на 19 копеек, до 24.67 руб. за долл. По отношению к евро, российский рубль с конца января укрепился на 27 копеек, до 35.9 руб. за евро.
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В целом, начиная с ноября прошлого года, на валютном рынке наблюдается сохранение некоторого баланса между долларом и евро. По нашему мнению, одной из причин наблюдаемой динамики валютных курсов является стабильный уровень мировых цен на нефть, которые, начиная с ноября 2007г., находятся на уровне 90 долл. США за баррель.

Начиная со второй половины января, российский фондовый рынок продемонстрировал существенное снижение, которое было обусловлено падением котировок на мировых фондовых рынках.

8 февраля текущего индекс РТС упал до отметки в 1871, что является самым низким уровнем с 25 августа 2007г. По состоянию на 13 февраля индекс РТС несколько укрепился до отметки в 2004, что на 15% меньше рекордного уровня в 2360, отмеченного 12 декабря 2007г.
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В феврале на межбанковском рынке наблюдался незначительный рост процентных ставок.

Процентные ставки по предоставлению межбанковских кредитов
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Несмотря на то, что кредитные ставки на межбанковском рынке в декабре прошлого года продемонстрировали существенное снижение и на текущий момент остаются на низком уровне, ставки по кредитам нефинансовым организациям в декабре 2007г. по сравнению с предыдущим месяцем снизились незначительно – всего на 0.1 п.п.,  до 11%. 

ИНВЕСТИЦИИ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ И ПРОМЫШЛЕННОЕ ПРОИЗВОДСТВО 

После замедления в августе-ноябре 2007г., которое возможно было вызвано, в том числе высоким уровнем кредитных ставок, в декабре прошлого года инвестиции в основной капитал продемонстрировали значительный рост.

В декабре инвестиции в основной капитал увеличились на 24% по отношению к декабрю 2006г., что на 6.8 п.п. больше, чем в ноябре 2007г. 

По отношению к предыдущему месяцу в декабре 2007г. рост инвестиций в основной капитал составил 64.2%, что является самым высоким темпом роста в декабре за последние одиннадцать лет.

Частично, ускорение инвестиций в последний месяц прошедшего года может объясняться реализацией тех финансовых вложений в основной капитал, которые были отложены в августе-ноябре из-за высокого уровня процентных ставок.

По отношению к прошлому году инвестиции в основной капитал увеличились на 21.1%, что является рекордным показателем для российской экономики.

В 2007г., промышленное производство увеличилось по отношению к предыдущему году на 6.3%, существенно превысив уровень 2005-2006гг., когда рост в промышленности составил 4.0% и 3.9% соответственно.

Рост промышленного производства в 2007г. происходил в первую очередь за счет расширения обрабатывающей промышленности, чему способствовала высокая инвестиционная активность.
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В 2007г. обрабатывающая промышленность продемонстрировала рост в 9.3%, тогда как в добыче полезных ископаемых рост составил всего 1.9%. В тоже время, в производстве и распределении электроэнергии, газа и воды по итогам 2007г. наблюдался спад в 0.2%.

Рост в обрабатывающей промышленности главным образом был связан с расширением производства в машиностроении. Так, в 2007г. рост в производстве машин и оборудования составил 19.3%, в производстве транспортных средств и оборудования – 15.9% и в производстве электрооборудования – 12.8%.

Незначительный спад производства в прошедшем году был отмечен только в легкой промышленности. Текстильное и швейное производство сократилось на 0.3%, а производство кожи, изделий из кожи и обуви – на 0.1%. Замедление производства в легкой промышленности происходило на фоне конкуренции с быстро растущим импортом.

Низкие темпы роста в 2007г. по отношению к предыдущему году продемонстрировали металлургическое производство – 2% и производство кокса и нефтепродуктов – 2.7%. Низкие темпы роста в данных отраслях промышленности были связаны с предельной загрузкой производственных мощностей.

	Дата разработки прогноза
	Индекс промышленного производства, в % к предыдущему периоду
	

	
	12.07
	01.08
	02.08
	03.08
	04.08
	

	Октябрь 07
	7.1
	-12.9
	1.4
	13.5
	-7.2
	

	Октябрь 25
	7.2
	-12.6
	0.9
	14.1
	-7.3
	

	Ноябрь 07
	6.5
	-12.3
	1.7
	14.4
	-7.5
	

	Ноябрь 26
	5.9
	-11.4
	0.6
	10.2
	-6.1
	

	Декабрь 05
	6.1
	-11.2
	0.4
	10.5
	-6.1
	

	Декабрь 26
	6.8
	-11.4
	0.6
	10.6
	-6.1
	

	Январь 10
	6.8
	-11.5
	0.6
	10.6
	-6.1
	< 07м12

	Февраль 10
	
	-11.2
	1.2
	10.0
	-5.5
	

	Февраль 15
	
	-14.1
	
	
	
	< 08м01


СЕЛЬСКОЕ ХОЗЯЙСТВО

В 2007г. рост сельскохозяйственного производства по отношению к предыдущему году составил 3.3%, что на 0.3 п.п. ниже, чем в 2006г.

Производство зерна в прошлом году составило 81.8 млн. т, что на 3.2 млн. т превысило производство зерна в 2006г. В том числе, производство пшеницы увеличилось до 49.4 млн. т, превысив на 4.4 млн. т, показатель 2006г.

Незначительно, в сторону повышения был пересмотрен урожай 2007 года других сельскохозяйственных культур.

Так, согласно уточненным данным, в 2007г. сбор сахарной свеклы составил 28.8 млн. т (+ 0.03 млн. т к предыдущим данным), подсолнечника – 5.7 млн. т (+ 0.1 млн. т), картофеля – 36.6 млн. т (+ 0.5 млн. т) и овощей – 15.5 млн. т (+ 0.2 млн. т).

ВАЛОВОЙ ВНУТРЕННИЙ ПРОДУКТ

В прошедшем году российская экономика продемонстрировала существенное ускорение. Согласно первой оценке Росстата, ВВП по итогам 2007г. увеличился на 8.1%. При этом, показатель роста ВВП в 2006г. был пересмотрен в сторону повышения на 0.7 п.п. – с 6.7% до 7.4%.

В 2007г. вклад оптовой и розничной торговли в экономический рост сократился на 0.3 п.п. до 2.43 п.п. В тоже время вклад обрабатывающих производств и строительства в экономический рост в 2007г. увеличился до 1.04 п.п. (+0.6 п.п.) и 0.91 п.п. (+0.3 п.п.) соответственно.

Строительство и обрабатывающие производства продемонстрировали самое высокое ускорение темпов роста добавленной стоимости в 2007г. по сравнению с предыдущим годом. Темпы роста добавленной стоимости в строительстве выросли до 16.4% (+4.8%), в обрабатывающих производствах – до 7.9% (+5%).
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