Краткосрочный прогноз основных индикаторов российской экономики                                          5 мая 2010


Институт народнохозяйственного прогнозирования РАН
АНАЛИЗ И ПРОГНОЗ КРАТКОСРОЧНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ДИНАМИКИ
Краткосрочный прогноз, результаты которого представлены в бюллетене, разрабатывается на основе методов прогнозирования временных рядов и поэтому в явном виде не учитывает действующие в экономике взаимосвязи и не отражает возможные последствия принимаемых мер экономической политики. В этом состоит главное отличие краткосрочного прогноза от среднесрочного прогноза, результаты которого публикуются раз в квартал и основаны на расчетах с использованием макроэкономической модели.
Основная задача, которую решает разработанный инструментарий краткосрочного прогнозирования, состоит в оценке темпов экономического роста в ближайшие четыре квартала исходя из предпосылки о сохранении текущих тенденций развития ключевых месячных показателей.   

Итоговый прогноз ВВП является простой средней трех оценок: ВВП со стороны использования; ВВП со стороны производства; и ВВП рассчитанного на основе метода главных компонент.

Прогноз краткосрочных индикаторов основывается на ежемесячно обновляемой базе данных, которая содержит более 200 месячных индикаторов. База данных высокочастотных индикаторов включает показатели, отражающие макроэкономические тенденции в российской экономике, изменения в динамике внутренних и мировых цен не отдельные товары. Обновление базы данных осуществляется на основе информации публикуемой Росстатом, ЦБ России, ФТС России, Мировым Банком и МВФ. 

В таблицах с результатами  прогноза фактические данные приведены в скобках. Временной интервал, на который разрабатывается прогноз, представлен в строке, расположенной под названием индикатора. Дата разработки прогноза указана в первом столбце слева.

	Основные тенденции

	· Оценка роста ВВП в первом квартале 2010г. по отношению к первому кварталу 2009г., полученная расчетным путем на основе статистической информации за январь-март текущего года, составила 3.9%. С исключением сезонного фактора рост ВВП в первом квартале 2010г. по отношению к предыдущему кварталу был практически нулевым. Ожидается, что в целом за 2010г. рост ВВП составит 3.9%. На наш взгляд темпы экономического роста в текущем году во многом будут зависеть от скорости восстановления инвестиционного спроса и изменения внешнеторгового сальдо.
· На текущий момент динамика инвестиций пока не дает однозначного ответа о скорости восстановления инвестиционного спроса. Однако, если следовать логике экономического цикла, то вслед за наблюдающимся восстановлением промежуточного и потребительского спроса, во второй половине года можно ожидать существенного оживления инвестиционной активности. В связи с этим годовая оценка роста инвестиций в 2010г. была повышена до 10.8%.

· Несомненно, наблюдаемое ускорение импорта отражается на снижении темпов роста ВВП. Однако стоит отметить, что на текущий момент импорт “отыграл” только 40% от первоначального спада, и что на фоне восстановления экономики рост импорта является вполне закономерным.

· Начиная с ноября 2009г. из-за ускорения импорта и существенного замедление экспорта сформировалась тенденция снижения торгового сальдо в неизменных ценах с темпом в 2.5% в месяц. В первом квартале 2010г. по отношению к четвертому кварталу 2009г. торговое сальдо  в сопоставимых ценах сократилось на 6.2%. В тоже время, оценка профицита торгового баланса в 2010г. остается достаточно благоприятной и составляет 174 млрд. долл.

· Укрепление рубля и пока еще низкий потребительский спрос продолжают оказывать сдерживающее влияние на динамику потребительских цен. По нашим оценкам инфляция в апреле 2010г. составит 0.4% по отношению к марту и 6.1% по отношению к апрелю 2009г. В целом за год рост потребительских цен может составить 6.7%, что на 0.2 п.п. ниже предыдущего прогноза.


	Дата разработки прогноза
	Валовой внутренний продукт,
в % к соответствующему кварталу предыдущего года

	
	III кв. 2009
	IV кв. 2009
	I кв. 2010
	II кв. 2010
	2009

в % к 2008
	2010

в % к 2009

	Август 09
	-8.6
	-4.4
	
	
	-8.3
	

	Сент. 09
	-8.0
	-3.6
	2.9
	2.7
	-7.9
	1.8

	Окт.09
	-8.2
	-3.7
	3.0
	3.0
	-8.0
	1.7

	Ноя. 09
	-7.8
	-2.6
	4.0
	3.7
	-7.6
	2.2

	Дек. 09
	[-8.9]
	-3.9
	2.9
	2.8
	-8.3
	1.0

	Янв. 10
	
	-3.6
	4.9
	4.9
	-8.2
	3.0

	Февр. 10
	
	-3.7
	4.9
	5.3
	[-7.9]
	3.7

	Март 10
	
	-2.9
	4.7
	4.8
	
	3.4

	Апрель 10
	
	[-3.8]
	3.9
	5.0
	
	3.9


Инвестиции

По всей видимости, переход Росстата на учет производства продукции в соответствии с Общероссийским классификатором продукции по видам экономической деятельности отразился не только на статистике промышленного производства.

На текущий момент официально публикуемые данные по динамике инвестиций в основной капитал так же не обеспечивают соответствие между темпами роста к предыдущему месяцу и темпами роста к соответствующему месяцу предыдущего года. Например, если рассчитать годовые темпы роста по динамическому ряду, полученному с помощью темпов роста месяц к предыдущему месяцу, то они не будут совпадать с данными Росстата (и наоборот).

Причем, если пытаться оценить динамику инвестиций в первом квартале текущего года, то расхождения в оценках могут быть весьма существенными. Так расчет на основе темпов роста по отношению к предыдущему месяцу дает прирост инвестиций в первом квартале 2010г. по отношению к предыдущему периоду на 4.1% (с исключением сезонности). Если же динамический ряд продлевать через темпы роста год к году, получается, что в январе-марте инвестиции сократились по сравнению с четвертым кварталом 2009г. на 6.6%.

Столь существенная разница в оценке текущей ситуации приводит к большому разбросу прогнозов, в особенности, если прогнозирование основано на экстраполяции временных рядов.
Вместе с тем, даже если в построении прогноза отталкиваться от худшего варианта, оценка роста инвестиций в текущем году остается положительной и составляет 10.8%, что на 7.6 п.п. превышает предыдущий прогноз.
Среди основных факторов, которые дают повод для оптимизма в отношении роста инвестиций в основной капитал в текущем году, можно выделить существенный рост прибыли предприятий по сравнению с прошлым годом, продолжающееся улучшение ситуации на финансовых рынках и восстановление потребительского спроса.
Инвестиции в основной капитал, объем работ в строительстве
и импорт инвестиционных товаров,
дек. 2006=100, сезонность устранена
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	Дата разработки прогноза
	Инвестиции в основной капитал, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	06.10
	

	Сент. 09
	-6.3
	-7.0
	-4.5
	-2.7
	-4.6
	

	Окт. 09
	-6.0
	-6.6
	-4.1
	-2.5
	-4.3
	

	Ноя. 09
	-6.0
	-6.4
	-3.9
	-2.4
	-4.1
	

	Дек. 09
	-11.0
	-11.5
	-9.1
	-7.7
	-9.5
	

	Янв. 10
	-3.0
	-1.5
	0.5
	2.1
	2.0
	

	Февр. 10
	-6.2
	-4.6
	-1.4
	1.9
	3.5
	

	Март 10
	[-7.4]
	-2.9
	0.8
	5.0
	6.3
	<10м02

	Апр. 10
	
	[0.7]
	5.2
	10.2
	12.2
	<10м03


Внешняя торговля
Согласно предварительной оценке ЦБ сальдо торгового баланса в первом квартале 2010г. составило 46 млрд. долл., что на 27.2 млрд. долл.больше по сравнению с первым кварталом 2009г.

Столь существенный рост торгового сальдо был вызван стремительным ростом стоимостного объема экспорта при медленном восстановлении импорта. Так, экспорт товаров увеличился с 57.3 млрд. долл. в первом квартале 2009г. до 91.3 млрд. долл. в январе-марте 2010г. Одновременно импорт товаров за рассматриваемый период вырос только на 6.8 млрд. долл. и составил в первом квартале текущего года 45.3 млрд. долл.
Если рассматривать динамику торговых потоков в неизменных ценах, можно отметить, что в четвертом квартале 2009г. и в первом квартале 2010г. рост физического объема экспорта товаров существенно замедлился. По предварительным итогам января-марта текущего года экспорт с исключением сезонного фактора в натуральном выражении увеличился только на 0.8% по отношению к предыдущему кварталу. По сравнению с первым кварталом 2009г. рост экспорта составил 16.1%. В то же время импорт товаров продолжает ускоряться. После увеличения на 9.2% в третьем квартале прошлого года по отношению к предыдущему периоду (сезонность устранена), в январе-марте 2010г. рост импорта составил 10.2%.
Ускорение импорта и существенное замедление экспорта привели к заметному падению темпа прироста сальдо торгового баланса. В первом квартале текущего года прирост сальдо составил 16.6% по сравнению с первым кварталом 2009г. Для сравнения во втором, третьем и четвертом кварталах прошлого года торговое сальдо в годовом выражении увеличилось на 101.1%, 173.7% и 92%, соответственно. Если учесть, что начиная с марта 2009г. величина сальдо торгового баланса без сезонной корректировки остается почти на одном уровне (10-11 млрд. долл. США в ценах 2005г.), уже во втором квартале можно ожидать нулевого прироста сальдо в годовом выражении.

Динамика торгового сальдо выглядит еще менее обнадеживающей, если рассматривать данные очищенные от сезонности.
Индексы физического объема, 2005г.=1,

сезонность устранена
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Индексы физического объема, 
прирост в % к предыдущему кварталу, сезонность устранена
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Индексы физического объема импорта,

2005г.=1, сезонность устранена
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Так, начиная с ноября 2009г. сохраняется тенденция снижения торгового сальдо в неизменных ценах с темпом в 2.5% в месяц. В марте сокращение сальдо к предыдущему месяцу составило 5%. В первом квартале 2010г. по отношению к четвертому кварталу 2009г. торговое сальдо сократилось на 6.2%.
Несомненно, ускорение импорта отражается на снижении темпов роста ВВП. Однако стоит отметить, что на текущий момент импорт “отыграл” только 40% от кризисного спада, и что по мере дальнейшего восстановления экономики рост импорта является вполне закономерным.

Замедление экспорта в первом квартале 2010г. было связано с сокращением по сравнению с предыдущим периодом экспорта топливно-энергетических товаров на 1.4%, металлургической продукции – на 1.1% и продукции машиностроения – на 15.1%. При этом падение экспорта металлургической продукции наблюдается уже второй квартал подряд.
В первом квартале текущего года на докризисный уровень вышел экспорт химической продукции, который демонстрирует рост на протяжении четырех последних кварталов. Достаточно быстрыми темпами восстанавливается экспорт продукции органической химии, удобрений, полимеров и каучука.

В первом квартале текущего года по отношению к предыдущему периоду рост импорта наблюдался практически по всем товарным группам. Импорт промежуточной продукции за рассматриваемый период вырос на 10.8%, инвестиционных товаров – на 9.4%, потребительских товаров, на 9.6%. В динамике потребительского импорта стоит отметить стремительный рост ввоза товаров легкой промышленности. 
В марте продолжился рост экспортных цен. По отношению к марту прошлого года экспортные цены в среднем выросли на 47.7%. При этом, в последние месяцы наблюдается заметный рост цен на металлургическую и химическую продукцию.
Согласно текущему прогнозу стоимостной объем экспорта и импорта в текущем году может составить 405 млрд. долл. и 231 млрд. долл., соответственно. Ожидается, что сальдо торгового баланса увеличится до 174 млрд. долл.и превысит прошлогодний уровень на 61 млрд. долл.

Индекс экспортных цен, 2005г.=1
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Индексы экспортных цен, 2005г.=1
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Лесоматериалы и производство изделий из дерева

Сельскохозяйственные и продовольственные товары

Химическое производство

Металлургическое производство


	Дата разработки прогноза
	Импорт, млрд. долл. США
	

	
	01.10
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	

	Окт. 09
	12.2
	14.5
	16.7
	16.8
	16.1
	

	Ноя. 09
	12.7
	15.1
	17.5
	17.5
	16.8
	

	Дек. 09
	13.1
	15.6
	17.9
	18.0
	17.1
	

	Янв. 10
	11.9
	15.3
	18.0
	17.5
	16.9
	

	Февр. 10
	11.4
	15.0
	17.3
	17.3
	16.7
	

	Март 10
	[11.3]
	15.3
	17.8
	17.7
	17.3
	<10м01

	Апр. 10
	
	[15.4]
	18.6
	18.7
	18.7
	<10м02


	Дата разработки прогноза
	Экспорт, млрд. долл. США
	

	
	01.10
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	

	Окт. 09
	22.2
	23.5
	27.3
	25.7
	25.4
	

	Ноя. 09
	23.4
	24.8
	29.0
	27.4
	27.2
	

	Дек. 09
	25.0
	26.4
	30.9
	29.2
	28.9
	

	Янв. 10
	26.9
	28.9
	34.4
	32.0
	31.4
	

	Февр. 10
	28.3
	28.8
	34.3
	31.6
	30.9
	

	Март 10
	[27.9]
	31.7
	37.4
	34.7
	33.8
	<10м01

	Апр. 10
	
	[30.6]
	33.6
	33.2
	32.6
	<10м02


Потребительский спрос

Потребление домашних хозяйств растет уже второй квартал подряд. При этом, согласно данным Росстата в январе-марте 2010г. наблюдалось заметное ускорение потребительского спроса. С исключением сезонности рост розничной торговли и платных услуг населению в перовом квартале текущего года по сравнению с предыдущим периодом составил 3.3% и 2.3%, соответственно, что заметно превышает показатели предыдущего квартала.

Расширению потребительского спроса способствует повышение доходов населения, стабильная ситуация на рынке труда и рост потребительской уверенности.
По итогам первого квартала реальные располагаемые доходы населения выросли на 7.4% по отношению к первому кварталу 2009г, что в значительной степени было обусловлено динамикой бюджетных расходов. Следует отметить, что с учетом роста экспортных цен на топливно-энергетические товары и повышения доходов бюджета, государство сможет и далее оказывать поддержку потребительского спроса.
В марте 2010г. количество безработных, как и в предыдущем месяце, составило 6.4 млн. чел. Хотя с исключением сезонного фактора в марте количество безработных выросло на 230 тыс.чел по сравнению с февралем, на рынке труда сохраняется общая тенденция по снижению безработицы. По данным Минздравсоцразвития в апреле количество официально зарегистрированных безработных еженедельно снижалось на 0.76%.
О росте потребительской уверенности  в начале текущего года свидетельствует опережающий рост розничных продаж непродовольственных товаров по сравнению с продовольственными товарами, и прекращение роста склонности населения к сбережению.
Согласно проведенным расчетам, рост оборота розничной торговли в текущем году оценивается в 4.8%, что на 0.3 п.п. ниже предыдущего прогноза. Незначительное понижение прогноза в данном случае было обусловлено пересмотром официальных данных за 2009г.
Потребительский спрос, прирост  в % к предыдущему периоду, сезонность устранена
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Оборот розничной торговли Объем платных услуг населению


Розничная торговля, прирост  в % к предыдущему периоду, сезонность устранена
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непродовольственные товары продовольственные товары


	Дата разработки прогноза
	Оборот розничной торговли, в % к соответствующему месяцу предыдущего года
	

	
	02.10
	03.10
	04.10
	05.10
	06.10
	

	Сент. 09
	-1.6
	0.5
	0.4
	0.8
	1.6
	

	Окт. 09
	-1.5
	0.5
	0.3
	0.8
	1.6
	

	Ноя. 09
	-1.8
	0.2
	0.0
	0.3
	0.9
	

	Дек. 09
	-1.4
	0.6
	0.3
	0.6
	1.1
	

	Янв. 10
	0.0
	1.8
	2.0
	2.3
	3.0
	

	Февр. 10
	1.9
	3.6
	4.6
	5.2
	5.8
	

	Март 10
	[0.9]
	4.1
	5.3
	5.8
	6.3
	<10м02

	Апр. 10
	
	[2.9]
	5.2
	5.5
	6.0
	<10м03


Конъюнктура на мировых товарных рынках
*
В прошедшем месяце продолжилось повышение конъюнктуры на мировых товарных рынках. 
По данным МВФ цены на промышленное сырье сельскохозяйственного происхождения (хлопок, шерсть, природный каучук, древесина) увеличились в марте 2010г. по отношению к предыдущему месяцу на 2.1%, по отношению к марту 2009г. рост составил 53.6%. Цены на цветные металлы и топливно-энергетические товары по сравнению с февралем текущего года повысились на 7.1% и 4.9%. По сравнению с мартом прошлого года цены на данные товары увеличились на 62% и 55.9%, соответственно.
Стоит отметить, что мировые цены на продовольственные товары, начиная с мая прошлого года, остаются стабильными, что обусловлено снижением цен на зерновые. Так пшеница, кукуруза, ячмень, сорго и рис с начала 2010г. подешевели на 8%, 3.5%, 2.5%,7% и 14.6%, соответственно.
В то же время, цены на говядину продолжают стремительно расти. Так за первые три месяца 2010г. цена на говядину (Австралия) выросла на 19.8% - с280 до 335 ц./кг
С конца февраля по начало апреля наблюдалось значительное повышение нефтяных цен. Так за март 2010г. цена на нефть Brent увеличилась на 4.5 долл. и составила 79.3 долл./ барр., а с 5 по девятое апреля цена на нефть Brent удерживалась выше 85 долл./ барр.
На наш взгляд основной причиной роста цен на нефть в текущих условиях является достаточно быстрое восстановление мировой экономики и увеличение спроса на энергоносители. По данным министерства энергетики США в марте 2010г. мировое потребление нефти составило 85.13 млн. барр. в сутки, что только на 3% ниже максимума зарегистрированного в феврале 2008г. и на 4% превосходит минимальный уровень мирового потребления, зарегистрированный в мае 2009г. в период острой фазы кризиса.

Над выпуском работали: А.А. Широв, М.С. Гусев, Т. В. Ткаченко.
тел. 129-36-22
С предыдущими версиями краткосрочного прогноза можно ознакомиться на сайте www.macroforecast.ru
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* по данным МВФ и Мирового Банка
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