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РОССИЙСКАЯ  АКАДЕМИЯ  НАУК

ИНСТИТУТ  НАРОДНОХОЗЯЙСТВЕННОГО  ПРОГНОЗИРОВАНИЯ

Прогноз индикаторов экономики РФ
: 2006 – 2009 гг.

(базовый сценарий)

Ключевые индикаторы развития российской экономики в рассматриваемый прогнозный период в годовом исчислении представлены в следующей таблице. Квартальный аналог этой таблицы находится в конце бюллетеня. 

ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА

                                                       
2005    2006    2007    2008    2009

   ДИНАМИКА ВВП И СОСТАВЛЯЮЩИХ ЕГО ЭЛЕМЕНТОВ В ЦЕНАХ 2003 г., %

 ВВП                                                    
 6.4     6.2     5.3     5.5     5.0

 Потребление домашних хозяйств                         
11.1    11.8    10.1    11.3    10.9

 Государственное потребление                           
 1.7     2.9     2.0     2.4     2.0

 Накопление основного капитала                          
10.4     8.7     9.7     9.1     8.7

 Экспорт                                                  
 6.3     6.3     5.0     4.6     4.2

 Импорт                                                  
17.3    19.9    16.8    16.2    15.4

 ВВП в текущих ценах (трлн.руб.)                          
28.5    26.2    19.2    17.8    16.6

    ДИНАМИКА ДЕФЛЯТОРОВ (% ЗА ГОД)

 Дефлятор ВВП                                          
19.7    16.1    12.4    11.1    11.2

 Индекс потребительских цен                              
10.9     9.3     9.0     7.9     7.0

    ПАРАМЕТРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА, в процентах к ВВП

 Доходы бюджета                                         
35.2    35.4    36.1    36.7    36.8

 Расходы бюджета                                       
27.5    27.1    28.6    30.2    30.0

 Профицит бюджета                                      
 7.7     8.3     7.5     6.5     6.8

 Стабилизационный фонд (трлн.руб.)                     
 1.2     2.4     4.4     6.5     8.8

    ДОХОДЫ НАСЕЛЕНИЯ

 Доля сбережений в доходах населения                        5.9     5.3     4.9     4.7     4.6

                                                    2005    2006    2007    2008    2009

    ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС (млрд.долл.)

 Чистый экспорт                                          
120     143     133     116      95

 Сальдо операций с капиталом                              
-14      14      35      32      43

 Золотовалютные резервы                                    
191     319     461     579     654

    ДЕНЕЖНАЯ МАССА

 динамика, в %                                        
38.6    35.3    33.4    29.9    27.6

 в процентах к ВВП                                        
28.0    30.7    34.6    38.4    42.0

    ДИНАМИКА ПРОИЗВОДИТЕЛЬНОСТИ ТРУДА, %

                                                          
 5.0     5.6     5.6     5.9     5.6

    ДИНАМИКА ЧИСЛЕННОСТИ ЗАНЯТОГО НАСЕЛЕНИЯ, %

                                                          
 1.3     0.6    -0.3    -0.4    -0.6

Аналитическое резюме по итогам января-октября  2006 года 

Позитивные результаты развития экономики России по итогам девяти месяцев, на наш взгляд, все же не дают оснований для уверенного оптимизма не только относительно отдаленного, но и ближайшего будущего. 

Безусловно, является фактом то, что экономика преодолела относительный инвестиционный спад  первого квартала. В сентябре по отношению к сентябрю прошлого года достигнут великолепный результат роста инвестиций в основной капитал в 15%. Ускоряется динамика потребления; увеличение ВВП по кварталам этого года также демонстрирует растущий тренд. Таким образом, как будто, есть все основания ожидать по итогам года экономического роста в 6.6-6.8%. 

Однако год еще не закончился, и имеется целый ряд оснований ожидать определенного торможения экономической динамики в ближайшие месяцы. 

Во-первых, большинство отраслей, производящих первичные ресурсы и промежуточную продукцию, находится на пределе своих производственных возможностей. Некоторое ускорение динамики добычи полезных ископаемых во 2-3 кварталах текущего года до 3 и более процентов является, по нашей оценке, последним в обозримом будущем рывком этой группы отраслей. В дальнейшем, начиная с текущего квартала, темп роста добычи полезных ископаемых в годовом выражении не сможет превышать 1.5-2%.

Во-вторых, в реальное ограничение экономического роста, по крайней мере для десятка российских регионов, превращается дефицит генерирующих мощностей в электроэнергетике.  

В-третьих, как под влиянием ресурсных ограничений, так и в связи с ухудшением мировой конъюнктуры неизбежно замедление динамики экспорта продукции сырьевых отраслей. 

В-четвертых, достаточно существенное в последние месяцы снижение цен на нефть может оказать определенное сдерживающее воздействие на рост доходов экономики и населения. 

В-пятых, стремительно растет импорт. Так, импорт машин и оборудования по итогам 9 месяцев увеличился более, чем на 50%. Это означает, что увеличение инвестиционного спроса практически не оказывает позитивного воздействия на рост промышленности. Так что не случайным является замедление роста промышленного производства в третьем квартале этого года до 3.8%  по сравнению с 6.0% во втором квартале. 

Мы все еще имеем  быстро растущий спрос домашних хозяйств и инвестиций (на уровне 10-12% в годовом измерении). Однако, этот спрос, способный порождать такую же высокую по уровню динамику производства, трансформируется лишь в ускоряющийся рост импорта, и как следствие, в относительное и,  в ряде случаев, абсолютное сокращение внутреннего производства.

Проблема в том, что импорт растет  сверхвысокими темпами (15 - 20% в год в реальном выражении) уже 7 лет, и если еще в 2002 г. импорт обеспечивал 25% прироста потребления домашних хозяйств, то теперь –  более 50%. Если в 2001-2002 гг. рост спроса населения порождал импульс к росту внутреннего производства потребительских товаров и услуг на 7.5-8.0%, то сейчас, даже при несколько более высокой динамике реальных доходов населения, этот импульс, в силу возросшей доли импорта, не превышает 6.0%. Продолжение этой тенденции в течение пяти -семи лет приведет к стопроцентному покрытию прироста конечного спроса импортом и к формированию устойчивой тенденции абсолютного сокращения производства  как потребительских, так и инвестиционных товаров и услуг в России. 

Можно бесконечно говорить о низкой конкурентоспособности отечественных товаров и услуг. Можно неустанно взывать к механизмам рынка и конкуренции. Но если при этом доля отечественных товаров на рынках постоянно снижается, если налицо проявления абсолютного сокращения производства, необходимо что-то делать. Потому что еще немного – буквально несколько месяцев и растущая динамика импорта трансформируется в замедление сначала промышленного  производства, а затем выпуска в сфере услуг. Далее это скажется на динамике доходов и конечного спроса. Доходы не будут расти без увеличения производства – это азбучная истина. Круг замкнется – экономика вступит в период стагнации без видимых шансов на восстановление значимого экономического роста. 

Для того, чтобы не свалиться окончательно в эту воронку самовоспроизводящегося механизма снижения производства, доходов и инвестиций, следует в первую очередь поставить правильный диагноз. 

Этот диагноз состоит в следующем. Экономика достигла предела доступного ей уровня конкурентоспособности и превзошла этот предел в том смысле, что дальше без специальных мер государственной поддержки, обрабатывающая промышленность России в целом (а не только отдельные ее неэффективные сегменты) не в состоянии противостоять последствиям столь быстрого укрепления рубля. Либо реальный курс рубля будет укрепляться не более чем на 2-3% в год, либо, необходима реализация комплекса мер по сдерживанию импорта. В этой связи необходимо подчеркнуть, что до настоящего времени в России практически не проводилось масштабной протекционистской политики. Отчасти это было оправдано, поскольку экономика была защищена относительно низким курсом рубля. Но сегодня бездействие по этому направлению экономической политики является чрезвычайно опасным. 

Для того чтобы эффективно противостоять набирающему силу механизму замедления экономической динамики, требуется создание адекватного по мощности противовеса, способного переломить все эти негативные тенденции. Необходимо мобилизовать и использовать одновременно сразу все макроэкономические и иные инструменты, ориентированные на стимулирование роста внутреннего производства.

Коррекция базового сценария

Изменение экзогенных параметров в модели связано как с изменением общей экономической 

ситуации и нашей оценки возможных перспектив, так и пересмотром базовых параметров развития экономики, разрабатываемых в Министерстве экономического развития и торговли РФ (МЭРиТ).

В сценарных условиях основные изменения относятся к текущему году, т.е. 3 и 4 квартал 2006 г. Отметим, во-первых, что в августе-сентябре произошло довольно существенное падение мировых цен на нефть, в результате чего по нашим оценкам среднегодовая цена на Brent составит 66 долл./барр.  Во-вторых, в августе с.г. правительство выплатило 23.7 млрд.долл. Парижскому клубу кредиторов. Таким образом, в модели меняется внутригодовое распределение выплат по внешнему государственному долгу на 2006 год, основная часть которого приходится на 3 квартал.  Одновременно снизилась оценка средств Стабилизационного фонда, так как именно из них была произведена большая часть выплат по долгу. 

На перспективе существенно изменились некоторые переменные платежного баланса. В сторону повышения пересмотрена динамика внешних займов нефинансового и банковского секторов, что связано с их стремительным ростом в этом году. 

По всем остальным ключевым показателям (цены естественных монополий, курсовые переменные, экспорт энергоносителей) мы, как и в прошлых версиях, придерживаемся инерционного сценария МЭРиТ. 

ПАРАМЕТРЫ БАЗОВОГО СЦЕНАРИЯ (ОСНОВНЫЕ ЭКЗОГЕННЫЕ ПЕРЕМЕННЫЕ)

                                           2005    2006    2007    2008    2009

   ПЕРЕМЕННЫЕ ВНЕШНИХ УСЛОВИЙ

Цена нефти brent,среднегодовая $/бар.      54.4    66.7    71.5    73.4    76.3

Цена на газ, среднегодовая $/1000 куб.м.  163.0   227.8   232.8   241.0   249.9

Экспорт нефти, млн.т.                     250.1   257.2   264.1   270.0   273.9

Экспорт газа, млрд.куб.м.                 208.9   204.0   193.0   200.1   211.9

Иностранные инвестиции, млрд.$             20.3    26.9    25.7    28.0    30.6

Обслуживание внешнего долга, млрд.$         4.8     4.1     2.9     2.9     2.8

Выплаты по основной сумме, млрд.$          25.4    25.9     5.7     5.0     3.1

    КУРСОВЫЕ ПЕРЕМЕННЫЕ

Курс рубля к доллару                       28.3    27.2    26.5    26.5    26.9

Курс евро к доллару                        35.2    34.4    34.9    34.9    34.7

    ДИНАМИКА ЦЕН (ТАРИФОВ) ЕСТЕСТВЕННЫХ МОНОПОЛИЙ (% за год)

Цены на электроэнергию                      9.3    10.2    10.0     9.0     8.0

Цены на газ                                20.7    10.5    15.1    14.1    13.0

Транспортные тарифы                        16.5     7.5     8.0     5.5     5.0

    ДЕНЕЖНАЯ СФЕРА

Ставка рефинансирования                    12.0    11.5    10.5     8.5     8.5

Ставка по кредитам                         10.6     9.5     7.7     6.2     6.2

Ставка по депозитам                         4.0     3.9     3.7     3.7     4.0

           На конец периода, млрд.руб.:

Кредиты населению в иностранной валюте      178     303     500     800    1240

Объем кредитования банков ЦБ                 28      22      23      23      23

Объем кредитования государства ЦБ           276     236     215     215     215

    ПАРАМЕТРЫ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (млрд.руб.)

Структурный профицит ФБ (в % к ВВП)           4       1       3       3       6

Расходы на экономику                        938    1202    1230    1390    1570

    ДЕМОГРАФИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ (млн.человек)

Численность населения в трудоспособном

возрасте                                     90      90      90      89      88

Изменения в модели 

С момента выхода последнего выпуска бюллетеня в модели произошли некоторые изменения. В том числе:

1. Был расширен набор регрессионных уравнений для основных статей баланса трудовых ресурсов (численность студентов, численность занятых в домашнем хозяйстве, численность пенсионеров, статья «Другие»). Прогноз численности экономически активного и неактивного населения строится как сумма от их составляющих. Моделирование статей баланса трудовых ресурсов в конечном итоге позволяет строить прогноз численности трудоспособного населения.

2. В блоке платежного баланса осуществлена окончательная дезагригация потоков импорта в долларах США на три основные составляющие: инвестиционный, потребительский и промежуточный.
В части вывоза капитала в новой версии модели проводится расчет как чистого вывоза капитала (по методологии платежного баланса), так и валового вывоза капитала сектором нефинансовых предприятий и домашних хозяйств. Последний определяется как сумма иностранных активов данного сектора за исключением покупки иностранной валюты.

3. Изменились уравнения для расчета: фонда заработной платы, социальных отчислений, расходов населения на покупку товаров и услуг, инвестиций в основной капитал, иностранных активов органов денежно-кредитного регулирования, наличности в обращении, счетов Казначейства в ЦБ (полное описание модели и всех уравнений находится на сайте www.macroforecast.ru )

Сопоставление с предыдущим прогнозом

Все различия в результатах предыдущего и настоящего прогнозов можно классифицировать следующим образом:

- изменение характера зависимости между 

показателями, что связано как с добавлением

 нового отчетного квартала (2 квартал 2006 года), так и с пересмотром состава некоторых уравнений (полное описание модели и всех ее блоков находится на сайте www.macroforecast.ru )

- различие в сценарных условиях (динамике экзогенных показателей), продиктованное естественным изменением текущей ситуации в экономике, а также пересмотром «исходных условий формирования вариантов развития до 2009 года» со стороны МЭРТ

- изменения данных в отчетной статистике (например, ЦБ периодически пересматривает данные платежного баланса за прошедший квартал)

- появление новых отчетных данных (2 квартал 2006 года), которые отличаются от полученных ранее модельных результатов, что непосредственно меняет годовую оценку ВВП и других показателей.

Итоговые различия по базовому варианту прогноза четвертого и третьего бюллетеней представлены в нижеследующей таблице. Первая строка для переменных в таблице содержит данные последнего прогноза, вторая - результаты предыдущего прогноза.

В последних расчетах по модели несколько возросла оценка роста ВВП на 2006-2008 гг. Во-первых, за счет увеличения основной его составляющей – потребления домашних хозяйств. В этом году очевидно снижение индекса потребительских цен, что увеличивает реальную динамику потребления. С добавлением новых данных расчетное значение по инфляции достигает 9.3% на этот год. К тому же несколько поменялась структура уравнений по доходам и расходам населения, что и повлияло главным образом на результаты 2007-2009 гг. Во-вторых, в 2006 г. рост импорта оказался ниже на 2 п.п., а инвестиции в основной капитал увеличили рост на 0.1 п.п. Последнее обусловлено изменением объема прямых иностранных инвестиций на прогнозе (с 25 до 27 млрд.долл. в 2006 году). 

ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА

     Линия 1: результаты последнего прогноза

     Линия 2: результаты прошлого прогноза

                                       2005    2006    2007    2008    2009

ДИНАМИКА ВВП И СОСТАВЛЯЮЩИХ ЕГО ЭЛЕМЕНТОВ В ЦЕНАХ 2003 г., %

 ВВП                                    6.4     6.2     5.3     5.5     5.0

                                        6.4     5.8     4.4     4.8     5.3

 Потребление домашних хозяйств         11.1    11.8    10.1    11.3    10.9

                                       11.1    11.5     8.8    10.6    12.1

 Государственное потребление            1.7     2.9     2.0     2.4     2.0

                                        1.7     2.6     2.3     1.4     2.1

 Накопление основного капитала         10.4     8.7     9.7     9.1     8.7

                                       10.4     8.6     9.5     9.0     8.4

 Экспорт                                6.3     6.3     5.0     4.6     4.2

                                        6.3     6.3     5.1     4.6     4.3

 Импорт                                17.3    19.9    16.8    16.2    15.4

                                       17.3    22.7    15.3    16.0    16.2

 ВВП в текущих ценах (трлн.руб.)       28.5    26.2    19.2    17.8    16.6

                                       28.5    27.4    19.5    15.4    16.9

    ДИНАМИКА ДЕФЛЯТОРОВ (% ЗА ГОД)

 Дефлятор ВВП                           19.7    16.1    12.4    11.1    11.2

                                        19.6    19.0    11.2    10.7    11.3

 Дефлятор потребления                   12.4    10.1    10.2     9.6     8.9

                                        12.4    11.1    10.1     9.4     9.3

 Индекс потребительских цен             10.9     9.3     9.0     7.9     7.0

                                        10.9    10.1     8.6     7.5     6.4

    ПАРАМЕТРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА, в процентах к ВВП

 Доходы бюджета                         35.2    35.4    36.1    36.7    36.8

                                        35.2    34.8    36.2    36.2    36.2

 Расходы бюджета                        27.5    27.1    28.6    30.2    30.0

                                        27.5    28.5    29.1    29.6    29.7

 Профицит бюджета                        7.7     8.3     7.5     6.5     6.8

                                         7.7     6.3     7.1     6.6     6.6

 Стабилизационный фонд (трлн.руб.)       1.2     2.4     4.4     6.5     8.8

                                         1.2     2.8     4.7     6.9     9.2

    ДОХОДЫ НАСЕЛЕНИЯ

 Доходы населения, в % к ВВП            61.8    60.0    61.5    62.6    63.4

                                        61.8    59.6    60.6    61.6    63.0

 Доля сбережений в доходах населения     9.5     7.8     6.5     4.6     2.7

                                         9.5     9.2     7.4     6.2     5.2

Результаты прогнозно-аналитических расчетов по основным блокам модели QUMMIR

Структура материала, с одной стороны, отражает структуру актуальной версии модели, а, с другой, обусловливается желанием втиснуть  логику изложения в прокрустово ложе  взаимосвязи цены – доходы – производство.  

Ценовая динамика

Последние прогнозные данные МЭРиТ говорят о том, что к концу года инфляция не превысит 9%-ого уровня. И впервые, по итогам прошедших десяти месяцев, можно утверждать, что эти оценки как никогда близки к истине.

Несмотря на скачок цен в начале года, уже начиная с марта, уровень инфляции был ниже прошлогоднего, и этот разрыв в дальнейшем только увеличивался. В конце года, вероятнее всего, произойдет ускорение роста цен вследствие роста бюджетных расходов, но благодаря достигнутому низкому уровню «запас» таков, что к концу года инфляция может составить даже менее 9%. Впрочем, расчеты по модели показывают все же, что более вероятен результат, несколько превышающий заветную девятипроцентную величину.

Причин замедления динамики цен несколько. 
Во-первых, наличие у государства определенного административного ресурса, влияющего на динамику цен. Речь идет как об использовании переговорных процессов с представителями бизнеса (как это уже дважды происходило с нефтяниками), так и других административных инструментах, начиная с прямого регулирования цен естественных монополий и заканчивая косвенным воздействием на торгующие организации, в особенности продовольственные рынки. 

Во вторых, несмотря на разного рода конъюнктурные колебания, уже в течение практически семи лет наблюдается достаточно устойчивая тенденция к снижению уровня цен, что обусловливается сохраняющимся экономическим ростом и общей макроэкономической стабильностью. Кроме того, на этот процесс, безусловно, влияет укрепление рубля и постепенное сокращение разрыва в уровне внутренних и мировых цен.

В-третьих, замедление инфляции всегда связано с относительным ускорением предложения товаров и услуг по сравнению с ростом доходов. В нынешней ситуации главным источником ускоренного предложения товаров стало не столько внутреннее производство, сколько импорт – его рост в августе месяце подскочил (по сравнению с соответствующим месяцем прошлого года) до 34%.

На последующие три года наш прогноз существенно более консервативен, чем оценки МЭРиТ или пожелания Президента. 

Механизм инфляции, описанный в модели, а также прогнозная  динамика основных переменных, влияющих на уровень цен, не позволяет рассчитывать на быстрое снижение инфляции. 

Так, в частности, в 2007 г. мы прогнозируем индекс потребительских цен (ИПЦ) на уровне 9%, что определяется более быстрым ростом накопленных бюджетных расходов и доходов населения, а также снижением темпов роста как внутреннего производства, так и импорта.  Если же будет реализована идея о дополнительном повышении цен на газ и либерализации части рынка электроэнергии, то уровень инфляции в 2007 г. в 9% вообще может рассматриваться как весьма неплохой результат.

Доходы населения и потребление

Структура доходов населения осталась прежней: основные составляющие – заработная плата (около 40%) и прочие доходы (около 25%). Между этими двумя показателями сохраняется, как в отчетном, так и в прогнозном периоде, отчетливая отрицательная взаимосвязь. 

Согласно нашему прогнозу, рост доходов населения  по итогам года составит 19.6%, что несколько ниже прошлогоднего показателя. Небольшое замедление роста доходов фиксируется и в реальном выражении.  

В то же время мы ожидаем несколько более высокий, по сравнению с прошлым годом, темп роста потребления, что связано с расширением масштабов потребительского кредитования, использованием накопленной ранее наличной валюты, а также, в определенной мере, с отказом от сбережений в пользу потребления.

Мировая конъюнктура (снижение цен на нефть) предопределяет сокращение экспортных доходов; темпы кредитования  также будут неизбежно снижаться; валюта у населения кончится еще быстрее, а вслед за этим изменится и отношение к потреблению, т.к. придет время расплачиваться по кредитам.

Однако в 2007 г. более быстрое увеличение бюджетных расходов сможет нивелировать действие перечисленных выше объективных процессов, и рост доходов населения даже несколько превысит показатели текущего года. Тем не менее, в отличие от текущего года  рост потребления населения  будет отставать от динамики  доходов, а темпы сбережений возрастут.

В 2008 г. темпы прироста доходов снизятся до 19%, а в 2009 г. составят порядка 18%.

Увеличение доли потребления домашних хозяйств в структуре ВВП, а также тот факт, что именно потребительский спрос в последние два года стал главным движущим механизмом экономического роста,  сделали весьма зависимой экономическую динамику от динамики потребления. 

В результате, ожидаемое нами замедление экономического роста в 2007 г., а также  темпы роста ВВП в 2006-2009 гг. оказываются в решающей степени результатом прогнозируемой динамики потребления домашних хозяйств.

ВВП и потребление домашних хозяйств

(динамика скользящих годовых сумм)
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Налогово-бюджетный блок
Доходы. По данным на 1 сентября доходы консолидированного бюджета составили  6407.1 млрд. руб. (33% ВВП). По сравнению с аналогичным периодом прошлого года рост составил 134%, что меньше, чем в прошлом году (тогда рост составил 170% по отношению к 8 месяцам 2004 года). Если же рассматривать помесячную динамику, то доходы в июле-августе 2006 года составили 165% по отношению к июлю-августу 2005 года, в то время как год назад динамика была равна 130%. Снижение цен на энергоносители на внешних рынках, начавшееся в августе, на динамику бюджетных доходов пока повлияло незначительно. И хотя темп роста таможенных пошлин сократился со 181% в 2005 г. до 154% в 2006 г., темпы роста по другим налогам позволили сохранить общий темп роста доходов на высоком уровне. В частности, темп роста поступлений по налогу на прибыль составил 121% по отношению к соответствующему периоду 2005 г., по НДФЛ – 132%, по налогу на имущество – 128%, по НДПИ – 142%, по ЕСН – 169% и только поступления по НДС сократились на 3% (из-за введения новой системы возврата по НДС). В итоге, разница в темпах роста доходов от внутренних налогов в 2005 и 2006 гг. обусловлена главным образом  наличием в 2005 году поступлений от «ЮКОСа» и «Сибнефти», которые «исказили» динамику поступлений в 2005 году. 

ДИНАМИКА ДОХОДОВ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (в % к прошлому году, по итогам трех кварталов)

                                                       2003   2004   2005   2005   2006  2006

                                                                     отчет  оценка* отчет  оценка*     

Доходы - всего                                        119.8  128.6  140.7  133.8  125.1  131.5

Налоговые доходы - всего                              117.0  144.6  143.8  138.6  122.3  126.9

Налог на прибыль и доходы, в том числе:               119.2  145.7  146.1  141.6  121.5  125.4

- налог на прибыль организаций                        112.1  161.2  162.4  154.9  117.8  123.6

- НДФЛ                                                145.5  141.2  136.3  136.3  141.7  141.7

Налоги на товары и услуги, в том числе:               122.1  115.4  151.0  140.9  113.6  121.7

- акцизы и ресурсные платежи                          126.5  112.2  156.5  156.5  127.1  127.1

- НДС                                                 118.7  118.1  146.8  128.9  102.3  116.6

Налоги на внешнюю торговлю, в том числе:              144.9  184.4  182.2  182.2  149.9  149.9

- ввозные пошлины                                     123.0  125.8  133.8  133.8  126.5  126.5

- вывозные пошлины                                    160.4  216.3  197.4  197.4  154.6  154.6

Прочие доходы                                         133.0   60.3  108.8  85.6   162.9  207.1

* - без учета поступлений от «ЮКОСа» и «Сибнефти»

Доля налоговых доходов (согласно бюджетной классификации 2004 г. мы включаем сюда также таможенные пошлины) по итогам 8 месяцев 2006 г. составила 89% от общей величины доходов консолидированного бюджета (в 2005 г. – 94.7%). 

Доля федерального бюджета в величине доходов консолидированного бюджета сократилась до 63% (в 2005 г. – 66.3%).

Расходы. На 1 сентября расходы консолидированного бюджета составили 4518.7 млрд. руб. (23% ВВП). По сравнению с 2005 г. этот показатель увеличился на 31% (в 2005 г. рост по сравнению с 2004 г. составил 24%). Динамика непроцентных расходов была равна 134% (год назад – 94%). Несмотря на ускорение темпов роста расходов, их величина в % к ВВП остается неизменной. Однако изменилась структура расходов: доля процентных расходов сократилась с 5% в 2005 г. до 3% от общей величины расходов. Сэкономленные на процентных выплатах средства были направлены на национальную оборону и правоохранительную деятельность – темп роста расходов по этим разделам составил 121-125% по отношению к 2005 г., что больше, чем по всем другим статьям расходов (за исключением здравоохранения: по этой статье расходы выросли на 42%). Темпы расходов во всех направлениях, в которых осуществляется реализация приоритетных национальных проектов, сократились по сравнению с 2005 г. на 2-7 п.п. 

ДИНАМИКА РАСХОДОВ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (в % к предыдущему году, по итогам двух кварталов)

                                               2004      2004     2005    2005      2006     2006

                                              тек.цены цены 2003г. тек.цены цены 2003г. тек.цены цены 2003г.
Расходы - всего, в том числе                  116.2      98.6    121.4    96.6     123.3    101.4 

на народное хозяйство, в том числе:           101.0      85.8     83.0    66.1     165.8    136.4 

- сельское хозяйство и рыболовство            109.9      93.4     86.7    69.1     150.3    123.8 

- транспорт, дорожное хозяйство, связь         87.0      73.9    106.9    85.0     150.7    124.0 

- жилищно-коммунальное хозяйство              110.3      93.6    140.5   111.7     116.9     96.2

на социально-культурные нужды, в том числе:   124.7     106.0    130.7   104.0     124.9    102.8

- образование                                 129.3     109.9    123.1    98.0     124.1    102.1

- здравоохранение                             126.0     107.0    138.9   110.5     130.2    107.1 

- культура, искусство, СМИ                    115.1      97.8    175.0   139.2      98.3     80.9

- социальную политику                         118.9     101.0    131.5   104.6     123.5    101.6 

на правоохранительную деятельность            128.2     108.9    124.2    99.0     132.1    108.6

и национальную оборону

на обслуживание государственного долга         94.2      80.0     99.7    79.4      79.4     64.8 

Как видно из приведенной выше таблицы, в реальном выражении темпы роста расходов на  правоохранительную деятельность и национальную оборону в 2006 г. (по итогам двух кварталов) также превышают темп роста расходов на образование и здравоохранение. Из всех направлений государственного финансирования в рамках национальных проектов высокую динамику имеют только расходы на сельское хозяйство, да и то лишь потому, что в предыдущем году спад был очень велик. Разница в темпах роста в постоянных ценах между расходами на «оборонку» и социально-культурные нужды возникает не только из-за разницы номинальных показателей динамики в текущих ценах, но и в силу того, что военные получают деньги из бюджета более равномерно, чем врачи и учителя. Из-за инфляции получается, что в реальном выражении расходы на национальную оборону и правоохранительную деятельность больше, чем расходы на социально-культурные нужды и экономику не только в силу закона о бюджете, в котором прописывается их номинальное значение, но и в силу способов финансирования различных разделов расходов.

Расходы государства на народное хозяйство, которые мы условно рассматриваем как расходы инвестиционного характера (безусловно, это не совсем верно, но, к сожалению, экономическая классификация расходов федерального бюджета с разбивкой на текущую и инвестиционную составляющие не доступна), в реальном выражении переломили динамику спада только в 2006 году (за исключением ЖКХ), так и не достигнув уровня 2004 г. Причем, как и в случае расходов на социально-культурные нужды, дело не только в том, что в бюджете заложены низкие номинальные инвестиционные расходы, но и в неравномерности их финансирования, когда основные средства осваиваются в конце года. 

Профицит и внешний долг. Рост доходов и стабильная динамика расходов позволили правительству в 3 квартале погасить досрочно внешний долг перед Парижским клубом в сумме 23.7 млрд.долл. Таким образом, правительство продолжает политику, направленную на использование «нефтяных» доходов бюджета на досрочное погашение внешнего долга, практически не увеличивая внутренние расходы (намерение увеличить расходы федерального бюджета в конце года на 160 млрд.руб. (3.7% от общей величины расходов) вполне укладывается в сезонность бюджетных расходов, при которой уже традиционно наблюдается резкое увеличение бюджетных расходов в конце года). Профицит консолидированного бюджета составил на 1 сентября 1888.6 млрд.руб. (9.7% ВВП), профицит федерального бюджета – 1489.4 млрд.руб. (8,9% ВВП). В том числе поступления в Стабилизационный фонд – 5.7% ВВП, выплаты по внешнему долгу – 3.8% ВВП.

Прогноз

 Динамика доходов консолидированного бюджета на конец 2006 г. прогнозируется нами на уровне 123.8% по отношению к 2005 г., для федерального бюджета – 123.3%, что ниже, чем в 2004-2005 гг. В рамках базового сценария на среднесрочную перспективу улучшение администрирования налогов и повышение их собираемости не предусмотрено. Поэтому в связи с сокращением темпов экономического роста сократятся темпы роста поступлений по налогу на прибыль, акцизам и ресурсным платежам, НДС. Динамика мировых цен на энергоресурсы также естественным образом отразится на динамике поступления таможенных пошлин. В связи с уменьшением темпа роста доходов населения, сократится и динамика поступлений по НДФЛ.

К 2008-2009 гг. рост доходов бюджета сократится до 117-119% в год. Это обусловлено не только спадом темпов экономического роста, но и снижением инфляции. При этом в % к ВВП величина доходов бюджета увеличивается, что говорит о том, что участие государства в перераспределении дохода через налогообложение не снижается. Стоит также отметить, что разница в темпах роста доходов для консолидированного и федерального бюджетов сократится с 0.7 до 0.3 п.п.

Изменится структура налоговых доходов бюджета. Так, для консолидированного бюджета сократится доля поступлений от внешней торговли (для вывозных пошлин – на 5 п.п. к 2009 г.), при этом увеличится роль поступлений от внутренних налогов (налог на прибыль, НДС, акцизы и ресурсные платежи, налог на имущество) – с 61.2% в 2006 г. до 65% в 2009 г. от общей величины доходов. 

Динамика расходов консолидированного бюджета на конец 2006 составит 121.6% по отношению к 2005 г. К 2009 г. этот показатель составит 115.4% относительно 2008 г. Такое снижение, согласно логике модели, вызвано снижением темпов роста доходов бюджета при условии, что Стабилизационный фонд формируется по тем же правилам, что и сейчас.  Это предположение соответствует тому, что величина расходов федерального бюджета на 2007 год запланирована законом о бюджете на уровне 5460 млрд.руб., что очень хорошо согласуется с прогнозным значением по модели (5314 млрд.руб.). При этом доля федерального бюджета незначительно сократится до 58.5% в 2009 г. 

Как уже отмечалось в предыдущих версиях бюллетеня, размер финансирования национальных проектов весьма ограничен (в 2006 г. расходы федерального бюджета на национальные проекты запланированы в размере менее 5% от общей величины расходов). В связи с этим, реализация этих проектов не сказалась ни на нынешней, ни на будущей динамике расходов бюджета.

Стабилизационный фонд, при условии сохранения механизма его формирования, будет накапливаться прежними темпами (в 2008-2009 гг. поступления в него составят 5.4-5.8% ВВП). При этом в прогнозе предполагается, что выплаты из средств фонда производиться не будут.  

Профицит консолидированного бюджета к концу 2006 г. прогнозируется на уровне 8.3% ВВП. Это меньше, чем в 3 квартале, так как в конце года как обычно ожидается скачок бюджетных расходов. К 2009 г. профицит составит 6.8% ВВП, из них поступления в Стабилизационный фонд – 5.4% ВВП. К     2010 г. в фонде будет накоплено около 20% ВВП. Государственный долг на 1 октября   2006 г. составил 50.1 млрд. долл., что составляет примерно около 3% от прогнозного значения ВВП в 2009 г. Средства, накопленные в Стабилизационном фонде, если их направлять только на погашение внешнего долга, безусловно, будут избыточными. В связи с этим, мы считаем, что правительству все-таки придется выработать механизм вовлечения средств Стабилизационного фонда в российскую экономику, в том числе путем увеличения расходов на приоритетные национальные проекты.

Тем не менее, в рамках инерционного сценария, темпы роста государственного потребления до 2009 г. остаются в 2-2.5 раза более низкими, чем темпы ВВП. В результате доля государственного потребления в % к ВВП, измеренная в постоянных ценах 2003 г., снизится с 16.6% в 2006 г. до 15.1% в 2009 г.

ПОКАЗАТЕЛИ КОНСОЛИДИРОВАННОГО И ФЕДЕРАЛЬНОГО БЮДЖЕТА (в % к ВВП)

                                                               2005    2006    2007    2008    2009

Доходы консолидированного бюджета, % к ВВП                     35.2    35.4    36.2    36.8    36.9

Расходы консолидированного бюджета, % к ВВП                    27.5    27.1    28.7    30.3    30.1

Профицит консолидированного бюджета, % к ВВП                    7.7     8.3     7.5     6.5     6.8

Доходы федерального бюджета, % к ВВП                           23.7    23.7    24.1    24.6    24.8

Расходы федерального бюджета, % к ВВП                          16.3    16.3    16.9    17.8    17.6

Профицит федерального бюджета, % к ВВП                          7.5     7.4     7.3     6.8     7.1

  в том числе поступления в Стабилизационный фонд               3.3     4.2     6.4     5.8     5.4

Государственное потребление в ценах 2003 г.                    17.1    16.6    16.1    15.6    15.1

Доходы бизнеса и инвестиции

Ситуация в инвестиционной сфере в наибольшей степени отражает специфику и проблемы современного экономического положения в Российской Федерации. 

С одной стороны, объемы производства в России практически уже вплотную приблизились к масштабам докризисного 1990 г. Это означает, что существовавшие с тех пор дееспособные мощности задействованы практически полностью. Дальнейший рост невозможен без значимого наращивания инвестиций. И экономика реагирует на эту ситуацию повышением темпов роста инвестиций в основной капитал. 

С другой стороны, как уже отмечалось выше, значительная часть инвестиционного спроса реализуется через импорт оборудования, который в текущем плане представляет собой чистый вычет из экономического роста. Отечественное инвестиционное машиностроение пробуксовывает. Среднесрочный и долгосрочный эффект ввода качественных основных фондов не всегда успевает,  хотя бы на макроуровне, компенсировать минусы проимпортной ориентации складывающегося режима воспроизводства капитала. 
Фактически, экономика балансирует между позитивным эффектом роста инвестиций и негативным эффектом чрезмерного импорта (в том числе инвестиционного оборудования). 

При этом нужно понимать, что инвестиции не только мотор, но и результат (функция) экономического роста. Спрос на инвестиции увеличивается только в растущей экономике. Даже не очень значительное замедление экономической динамики может «спугнуть» инвестиционный процесс и  тогда крайне трудно будет остановить самовоспроизводящийся процесс снижения инвестиционной и экономической активности. 

В рамках базового инерционного сценария на ближайшие три года фактически сохраняется та же ситуация неустойчивого  равновесия с небольшой тенденцией к снижению инвестиционной активности и темпов экономического роста. 

Рост прибыли отраслей экономики в условиях сохраняющейся динамики доходов населения недостаточен для того, чтобы говорить о перераспределения валового дохода в пользу накопления. Государственные инвестиции пока так и не превратились в акселератор  инвестиционного процесса. 
Иностранные инвестиции продолжают концентрироваться в сырьевом секторе и сфере обращения, которые уже не являются решающими для ускорения экономической динамики.

Единственным безусловно позитивным моментом является ускорение темпов жилищного строительства. Однако возможности сохранения динамики непроизводственных инвестиций и в дальнейшем в значительной степени связаны с общей макроэкономической конъюнктурой.

Внешняя торговля и платежный баланс

В сфере внешнеэкономических операций можно отметить продолжающуюся дедолларизацию российской экономики. Так за январь-сентябрь баланс продаж иностранной валюты достиг 10,3 млрд. долл. США (2.9 млрд. долл.  за аналогичный
 период 2005 г.). 

В основе этой тенденции лежит ряд причин. С одной стороны, снижение курса американской валюты на фоне укрепления рубля, очевидно, способствовало нарастанию привлекательности рубля. При этом можно утверждать, что в экономике накопилась необходимая совокупность условий для перехода в новое качество отношения населения и бизнеса к национальной валюте. С другой стороны, снижение курса американской валюты началось не в текущем году, равно как и укрепление курса рубля. Однако стабильное увеличение продаж иностранной валюты наблюдается лишь с четвертого квартала 2005 г. Вместе с вышеперечисленными фактами на продажах иностранной валюты отразилось одновременное воздействие и ряда других параметров экономического развития современной России. Одним из таких процессов можно назвать продолжающееся расширение внутреннего спроса.  На фоне потребительского бума появляется соблазн реализации части валютных сбережений на текущее потребление, чем в краткосрочной перспективе дополнительно поддерживается экономический рост. 

Другой возможностью является перевод валютных депозитов в рублевые. В частности за первые семь месяцев 2006 г. валютные депозиты населения сократились примерно на 2 млрд. долл. С большой долей вероятности можно утверждать, что в текущих экономических условиях эти денежные средства  были конвертированы.

Еще одним источником  растущих продаж иностранной валюты могло стать развитие ситуации на рынке кредитования. В структуре обязательств за последние месяцы обращает на себя внимание значительный рост банковских заимствований (27,7 млрд. долл. за январь-сентябрь против 12 млрд. долл. за аналогичный период 2005 г.). Эти денежные средства трансформируются в кредиты населению и бизнесу.     Снижение курса американской валюты в свою очередь создало ситуацию, при которой брать валютные кредиты, имея источники дохода в рублях, стало выгодно. Затем часть полученных денежных средств конвертируются в рубли, что создает дополнительный источник продажи иностранной валюты.   

Массовый «сброс» валюты оказал существенное влияние на оценки чистого вывоза капитала по методологии платежного баланса. Так, по результатам трех кварталов 2006 г. чистый приток капитала составил 26.8 млрд. долл. При этом нетипичная динамика покупок иностранной валюты обеспечила около 10 млрд. долл. из этого объема. 

В наших расчетах предполагается сохранение повышательной динамики цен на нефть и газ на всем прогнозном интервале. Наряду с некоторым увеличением физических объемов экспорта энергоресурсов в 2006-2009 гг. (нефти в среднем на 2.4% в год и газа - на 1.9%), это предопределяет продолжение роста экспорта. В тоже время результаты первого полугодия 2006 г. стали одной из основных причин пересмотра в сторону повышения динамики импорта. В результате, 2006 г. может стать последним годом возрастания положительного сальдо торгового баланса (143 млрд. долл.). В последующие годы на фоне стагнации физических объемов сырьевого экспорта и цен на нефть мы ожидаем плавного снижения этого показателя до уровня в 95 млрд. долл. в   2009 г.
Динамика экспорта и импорта, млн. долл. США
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Pexusd – экспорт товаров
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На фоне значительного роста импорта наблюдается некоторая трансформация в его структуре. Так, доля импорта товаров инвестиционного назначения возрастает к 2009 г. до 30% (с 26% в 2006 г.). К концу прогнозного периода несколько сокращается (до 40%) доля импортных товаров потребительского назначения.

Также ожидается общее сокращение положительного сальдо по счету текущих операций со 109 млрд. долл. в 2006 г.   до 61 млрд. долл. в 2009 г.

Общий вывод состоит в том, что для счета текущих операций платежного баланса 2006 г. может стать последним годом активного наращивания основных показателей.

В структуре операций с капиталом и финансовыми инструментами сохранится начавшийся в 2005 г. рост обязательств экономики. В 2009 г. обязательства достигнут отметки в 123 млрд. долл. Несмотря на то, что в 2006 г. значительно выросли внешние обязательства банковского сектора, мы предполагаем, что в дальнейшем этот рост замедлится, а затем объемы заимствований стабилизируются. В 2009 г. объем заимствований банков достигнет 47  млрд. долл., а нефинансовых предприятий - 80 млрд. долл.

В структуре активов экономики продолжится рост, в решающей степени определяющийся динамикой сектора нефинансовых предприятий и домашних хозяйств. Продолжится  тенденция по дальнейшей дедолларизации отечественной экономики (продажи иностранной валюты составят 15 млрд. долл. в 2007 г. и 8 млрд. долл. в 2009г.). Ожидаются значительные вложения за границу в виде прямых и портфельных инвестиций (25 млрд. долл. в 2007 г., 28 млрд. долл. в 2008г. и 31 млрд. долл. в 2009г.).

Динамика прямых и портфельных инвестиций за границу, млн. долл. США
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inv_asres – инвестиции за границу сектора нефинансовых предприятий и домашних хозяйств

На фоне роста товарооборота внешней торговли продолжится рост изменения задолженности по своевременно не поступившей экспортной валютной и рублевой выручке и непогашенным импортным авансам (до 42 млрд. долл. в 2009 г.).

Результатом баланса операций с капиталом и финансовыми инструментами станет сохранение положительной динамики движения капитала. Чистый приток капитала по методологии платежного баланса составит 39 млрд. долл. в 2006 г., 36 млрд. долл. в     2007 г., 34 млрд. долл. в 2008 г., и 40 млрд. долл. в 2009г. 

В то же время,  если оценивать валовой вывоз капитала нефинансовым сектором (как сумму прямых и портфельных инвестиций за границу, торговых кредитов и авансов, изменения задолженности по своевременно непоступившей экспортной валютной и рублевой выручке и непогашенным импортным авансам, а также прочих активов), то можно отметить значительное увеличение этого показателя с 55 млрд. долл. в 2006 г. до 80 млрд. долл. в 2009 г.

Результирующим показателем платежного баланса является величина изменения валютных резервов экономики. Их ежегодный прирост достигнет 117 млрд. долл. в 2006 г., а затем будет плавно сокращаться до уровня в 97 млрд. долл. в 2009 г. Это отчетливо видно по поведению тренда на следующем графике.

Динамика и тренд изменения валютных резервов экономики, млн. долл. США
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Predical – тренд изменения валютных резервов

Actual – изменение валютных резервов, млн. долл. США
Труд и занятость

За последний квартал существенных изменений в динамике основных статей баланса трудовых ресурсов не произошло. Численность экономически активного населения увеличивается (до 74.7 млн.чел. на конец 3-го квартала 2006 года), численность безработного населения сохранила тенденцию к снижению и достигла 5.3 млн.чел., что на 3.96% ниже, чем во втором квартале 2005 года. Причиной увеличению числа вакансий послужил экономический рост 2006 года, что способствовало снижению безработицы. 

Все это говорит о сложившейся позитивной тенденции на рынке труда, и опровергает предположение о том, что в 2006 году экономика страны столкнется с проблемой нехватки рабочих рук. В то же время, за семь месяцев 2006 года постоянное население России и население в трудоспособном возрасте уменьшилось, соотвественно, до 142.4 и до 90.3 млн.чел., а миграционный приток компенсировал только 16.7% естественной убыли населения. Кроме того, на рынке труда существует рассогласованность спроса и предложения, которая требует грамотного распределения экономически активного населения по отраслям промышленности и народного хозяйства. 
С момента выхода последнего выпуска бюллетеня в блоке труда и занятости произошел ряд изменений. В модель были введены уравнения для остальных статей баланса трудовых ресурсов: уравнение для численности студентов, уравнение для численности занятых в домашнем хозяйстве, уравнение для численности пенсионеров. Последнее в дальнейшем может быть задействовано в бюджетном блоке при внедрении в модель пенсионного фонда.

Прогноз численности экономически активного и неактивного населения строится как сумма от их составляющих. Моделирование статей баланса трудовых ресурсов в конечном итоге позволяет строить прогноз численности трудоспособного населения.

Численность занятых в домашнем хозяйстве определяется рядом факторов, которые имеют прямое отношение к рынку труда, но весьма важен еще и тот факт, что большую долю занимают здесь лица женского пола, которые часто вынуждены заниматься домашним хозяйством, уходом за детьми. В целом трудовая активность женщин несколько ниже, чем у мужчин. Но выход на рынок труда занятых в домашнем хозяйстве как в лице женщин, так и в лице мужчин зависит от уровня реальной заработной платы и числа предложенных вакансий. Численность занятых в домашнем хозяйстве снизилась во втором квартале 2006 года по сравнению со вторым кварталом 2005 года на 12.9%. Эластичность экономически активного населения по численности населения, занятого в домашнем хозяйстве, составляет в среднем   –0.32, по этой причине, если статья «занятые в домашнем хозяйстве» снижается и не увеличивается статья «другие», трудовой ресурс закономерно становится экономически активным.
Было построено уравнение для численности пенсионеров. Если обратиться к возрастно-половой структуре населения, то можно увидеть, что рождаемость в стране подвержена волновым колебаниям, длиной примерно в 20 лет. Самая  низкая рождаемость за период с начала XX века наблюдалась во времена великой отечественной войны. В настоящее время население, рожденное на тот период, постепенно достигает пенсионного возраста и выходит на пенсию, поэтому сейчас численность пенсионеров относительно невелика по сравнению с численностью трудоспособного населения. Но в скором времени на пенсию будет выходить то население, которое было рождено во время послевоенного демографического бума. Ожидается значительный рост демографической нагрузки пожилыми и, вместе с тем, общей демографической нагрузки в связи с одновременным снижением рождаемости. Именно с этим связаны инновации, которые проводятся правительством в рамках совершенствования пенсионного фонда, поскольку в перспективе выплаты пенсионерам будут намного существеннее, чем в настоящий период. Численность пенсионеров составила 28.7 млн.чел. на конец 2-ого квартала 2006 года и снизилась на 2.2% по сравнению со 2-ым кварталом 2005 года. 
Снижение же рождаемости повлияет в первую очередь на то, что в скором будущем будет ощущаться острая нехватка студентов, и, как следствие, существенное снижение численности трудоспособного населения. В динамике численности студентов присутствует долгосрочная повышательная тенденция, которая по большей части носит сезонный характер, увеличиваясь в 3-ем и 4-ом квартале каждого года. Так, за период со второго квартала 2005 по 2 квартал 2006 года численность студентов увеличилась на 1.4%. Тем не менее, молодое население в возрасте 20-24 лет закономерно составляет наибольший процент (19.5% во втором квартале 2006 года) от общего числа безработных.

Замечательно, что прогноз численности трудоспособного населения, посчитанный в рамках общей модели, практически совпадает с прогнозом аналогичного показателя, предложенного МЭРТом. 
Прогноз

Динамика основных статей баланса трудовых ресурсов в прогнозном периоде существенно не изменилась. Замечательным остается то, что, несмотря на все предпосылки экономического роста и расширения производства, число заявленных вакансий пусть незначительно, но снижается; составив на 2009 год 1 млн.чел. Наблюдается снижение численности трудоспособного, а отсюда и экономически активного, и занятого населения, но снижение безработицы происходит более быстрыми темпами. В 2009 году прогнозная величина безработного населения составит 4.5 млн.чел. (величина аналогичного показателя по прогнозному сценарию МЭРТа составляет на 2009 год 5 млн.чел.). Важным остается тот факт, что при относительном снижении занятости в перспективе наблюдается повышение производительности труда, темп прироста которой по прогнозным расчетам на 2009 года составит 5.6%. 

Численность занятого (правая шкала) и безработного населения (млн.чел.)
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unempT_gl – сглаженный показатель численности безработного населения,

empT_gl – сглаженный показатель численности занятого населения.

Увеличение численности населения, занятого в домашнем хозяйстве, обусловлено ростом реальной заработной платы. Вместе с этим, растет и численность студентов, несмотря на увеличение стоимости образовательных услуг, что естественным образом приводит к увеличению численности экономически неактивного населения (до 16.2 млн.чел. за 2009 год). 

Численность пенсионеров растет незначительными темпами (на конец 2009 года их величина составит 29.8 млн.чел.), но уже такой рост может стать показателем перспективного увеличения демографической нагрузки. 

По всей видимости, на рынке труда в перспективе складывается не самая благоприятная тенденция, так как при снижении численности трудоспособного населения одновременно увеличивается экономически неактивная его составляющая. Вместе с этим, растет общая демографическая нагрузка на трудоспособное население, связанная с повышательной динамикой численности пенсионеров. Тем не менее, перспективное соотношение между основными статьями баланса трудовых ресурсов говорит о том, что проблема безработицы не будет носить острый характер. 

                       Темпы прироста основных статей баланса трудовых ресурсов 

                                    (в % к предыдущему году)

                                                                 2005   2006   2007   2008   2009

Численность трудоспособного населения                             1.6   -0.3   -0.4   -0.7   -0.9

Численность занятого населения                                    1.3    0.6   -0.3   -0.4   -0.6

Численность безработного населения                               -7.3   -2.6   -7.1   -3.5   -3.1

Численность экономически активного                                0.7    0.4   -0.7   -0.6   -0.8

населения

Численность занятых в домашнем хозяйстве                          2.5   -4.1    2.5    1.3    0.6

Статья "Другие"                                                   8.8  -10.9   -3.4   -7.5   -8.1

Численность экономически неактивного                              5.6   -6.2   -0.2    0.7    0.4

населения

Численность пенсионеров                                          -0.3   -0.6    0.9    0.5    0.6

Производительность труда                                          5.0    5.6    5.6    5.9    5.6

Численность заявленных вакансий                                  -0.9    5.2   -1.0   -0.0   -0.1

Денежно-кредитная сфера

Основной тенденцией этого года является значительный рост внешних заимствований банковской системы. Так, за январь-август иностранные пассивы банков выросли на 30 млрд.долл. (или на 60%), а за весь прошлый год лишь на 18 млрд.долл.  Этому способствуют более низкие ставки зарубежных денежных рынков, а также повышение суверенного кредитного рейтинга российских заемщиков. Мы наблюдаем ситуацию, когда объем привлеченных банками из-за рубежа ресурсов                    (60 млрд.долл. за период 01.01.2004 -    01.10.2006 г.) составил более половины валовых поступлений в Стабилизационный фонд (115 млрд.долл. за тот же период, или 67 млрд.долл. чистых поступлений, без учета выплат по внешнему долгу). Т.е. с начала 2004 года (год образования СФ) банковская система сама «раздобыла» большую часть тех средств, которые государство из нее изъяло, в том числе с целью ограничения инфляции. Если раньше приток нефтедолларов можно было контролировать, в частности накапливая средства от НДПИ и экспортных пошлин в СФ, то какие существуют рычаги воздействия на «новый» приток внешних денег? ЦБ пытается приостановить рост займов, повышая ставку резервирования по привлеченным от нерезидентов ресурсам с 2% до 3.5% с 1 октября. Тем самым, внешние ресурсы для банков подорожали лишь на 0.1%, что мало влияет на ситуацию. Так, один из лидеров по привлечению средств на внешнем рынке Внешторгбанк (прирост иностранных пассивов за полгода составил 1.9 млрд.долл., 

за счет еврооблигаций – 0.8 млрд.долл.), в прошлом году разместил еврооблигации по ставке 6.315%, в то время как средняя ставка по кредитам населению составляет около 17% в рублях и 11% в валюте. Дополнительно ЦБ осуществляет меры по привлечению банковских ресурсов: ставки по депозитам банков в ЦБ поднялись с начала года на 2 п.п., развивается рынок ОБР. Несмотря на это, в текущем году денежная масса заметно ускоряет свой рост (28% за январь-сентябрь 2006 г., 21% за аналогичный период 2005 г.). Темп роста рублевых вкладов за январь-сентябрь составил 32% (25% в прошлом году) и заметно обгоняет динамику наличности (19% в текущем, 13% в прошлом году). С этого года мы наблюдаем абсолютное сокращение вкладов населения в иностранной валюте (-8%, или почти 2 млрд.долл.), что очевидно связано с непрерывным падением курса доллара, на фоне относительно стабильного евро, не проявляющего значимого роста. По оценкам, за январь-октябрь укрепление рубля составит 8.1%. 

Интересно, что по данным за январь-июль вклады предприятий росли гораздо интенсивнее по сравнению с прошлым годом (14% и 10% соответственно), в то время как рост вкладов населения оказался немногим больше прошлогоднего (23% против 21%). Если учесть, что в первом полугодии номинальные доходы населения выросли на 26% (21% в прошлом году), а реальные почти на 15% (7% в 2005 г.), то стабилизация роста банковских вкладов говорит об относительном снижении склонности населения к сбережениям. Несомненно, здесь нужно отметить прирост сбережений населения в ценных бумагах, хотя эта цифра в 8-9 раз меньше традиционных банковских сбережений. Стремление «тратить» подтверждается и по-прежнему высоким ростом кредитования населения (36% за январь-июль, 38% - в 2005г.). 

Ускорение роста денежной массы происходило на фоне снижения инфляции, что подтверждает немонетарный характер инфляционных процессов. Так, снижение инфляции в первом квартале было обусловлено снижением роста цен на услуги, несмотря на более высокий рост цен на продовольственные (6.2% за 1 квартал 2006г. против 4.9% в 2005г.) и непродовольственные товары (1.3% и 1.1% соответственно). В группе услуг цены на ЖКХ снизили рост в 2 раза (с 33% в 2005г. до 16% в 2006г.). Относительное снижение цен на продовольствие во 2 и 3 кварталах могло быть обусловлено высокой долей импорта в этом секторе. В результате за январь-сентябрь ИПЦ составил 7.2% (8.6% в 2005г.). Т.е. на снижение инфляции повлияли, в первую очередь, административные меры, а, во-вторых, благоприятная внешняя ситуация, при которой происходит укрепление национальной валюты и приток импортных товаров на рынок.

Прогноз

Прогноз денежных показателей естественным образом зависит от динамики основных макроэкономических показателей – доходов и расходов населения, объемов и структуры бюджета, валовой прибыли бизнеса. Замедление роста доходов населения отражается на динамике денежной массы, темп роста которой падает с 35% в этом году до 27% в 2009. При этом уровень монетизации экономики существенно возрастает и с нынешних 31% достигает 42% на начало 2010 года. В структуре денежной массы сохраняется тенденция снижения  наличности, доля которой падает с 33% до 30% в 2006-2009 гг. Рост денежной массы относительно объема ВВП обусловлен привлекательностью вложений в рублевые активы в связи с укреплением национальной валюты. В прогнозном периоде динамика курса доллара и евро была задана в соответствии с инерционным сценарием МЭРиТа  (среднегодовой курс доллара находится в диапазоне 26.5-26.9 руб., а соотношение евро/доллар не превосходит 1.3). В условиях снижения инфляции реальный курс рубля продолжает увеличиваться, но более медленным темпом (9.3% - 6% в 2007-2009 гг. по отношению к корзине евро/доллар). В результате рублевые вклады населения растут быстрее валютных (34%-23% и 16%-15% соответственно), и к концу 2009 года превышают их в 4.7 раза. 

Снижение расчетного уровня инфляции обусловлено несколькими причинами. Во-первых, административными барьерами (ограничение роста цен на ЖКХ, регулируемых тарифов на электроэнергию,  пассажирского транспорта). Во-вторых, укреплением рубля и связанным с этим притоком импортных товаров  (относительно

более дешевых в сравнении с отечественной продукцией). В-третьих, ростом доверия к национальной валюте и соответственным увеличением рублевых сбережений. По нашим оценкам,  склонность населения к сбережениям несколько снижается (с 5.3% в текущем году до 4.5% в 2009г.). Здесь под сбережениями мы имеем ввиду банковские вклады, но даже если дополнительно учесть прирост ценных бумаг у населения, норма сбережений просто стабилизируется, оставив позади пик 2005 года – 6%. Благодаря этой ситуации, а также сохранению высокого роста кредитования населения (86%-59% в 2007-2009 гг.), во всем прогнозном периоде поддерживается высокий потребительский спрос домохозяйств (годовой рост составляет 10-11%). В то же время, импорт замедляет свою динамику с 19% до 15% в 2006-2009 гг. в условиях сокращения темпов укрепления рубля. В итоге рост ВВП стабилизируется на уровне 5.5% - 5%.    

Иностранные активы органов денежно-кредитного регулирования (Минфин и ЦБ) снижают рост с 55% до 16% в 2006 – 2009гг. в результате абсолютного сокращения сальдо текущих операций (с 26 млрд.долл. до 13 млрд.долл. соответственно), поскольку динамика импорта товаров и услуг существенно опережает поступления от экспорта. С  другой стороны, значительные поступления валюты в страну в среднесрочной перспективе обеспечивают внешние операции с капиталом. Только на долю банковского сектора приходится от 35 до 47 млрд. долл. привлеченных средств нерезидентов в период 2006-2009 гг. Тем не менее, начиная со следующего года, ожидается сокращение общего прироста валютных резервов (сальдо операций с капиталом плюс сальдо текущих операций), что приводит к замедлению предложения иностранной валюты на внутреннем рынке при заданном курсе рубля (по отношению к евро и доллару).

Прирост иностранных активов ЦБ и Минфина (левая шкала) и общий прирост валютных резервов
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foractcb_delta – прирост ин.активов Минфина и ЦБ (млрд.руб.)

Psaldo – прирост совокупных валютных резервов (млн.$)

Счета казначейства в ЦБ, с учетом профицита бюджета в 6.5-7.5% ВВП, возрастут на 7.7 трлн.руб. за 2007-2009 гг. и достигнут 11.9 трлн.руб.

Учитывая, что в течение нескольких лет предложение денег со стороны ЦБ формируется в доминирующей степени за счет покупок иностранной валюты, снижение

 роста валютных поступлений в страну наряду с сохранением порядка отчислений средств в Стабилизационный фонд, уже в

Изменение счетов правительства в ЦБ (левая шкала) и профицит бюджета
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del_depozgovcb – квартальное изменение счетов правительства в ЦБ (млрд.руб.)

defK – профицит бюджета (млрд.руб.)
следующем году может привести к дефициту денежной массы. Таким образом, для обеспечения 5% экономического роста мы неявно предполагаем дополнительное масштабное финансирование экономики, которое будет составлять по нашим расчетам от 0.5 до 2.5 трлн.руб. в 2007-2009 гг. Одним из вероятных источников «пополнения» денежной массы выступает Стабилизационный фонд, объем которого на конец 2009 года достигнет 8.8 трлн. руб. с учетом замедляющейся динамики физического экспорта и добычи нефти и возрастания цен на нефть до 77.8 долл./баррель к 2009 г. Здесь мы подразумеваем не просто растрачивание средств СФ, а, например, использование его в качестве гарантий при осуществлении государственно-частных инвестиций. В качестве альтернативного источника можно говорить и о росте операций рефинансирования банковской системы со стороны ЦБ, хотя, исходя из текущих тенденций, их объем вряд ли достигнет столь высокого уровня (по итогам 9 месяцев объем наиболее долгосрочных – ломбардных - кредитов достиг 1,5 млрд.руб.). С другой стороны, рост денег в экономике также может быть обеспечен более высокими иностранными инвестициями и займами.

ОСНОВНЫЕ ДЕНЕЖНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ

                                            


2005   2006   2007   2008   2009

 Курс доллара среднегодовой, руб.          


28.3   27.2   26.5   26.5   26.9

 Курс евро среднегодовой, руб.             


35.2   34.4   34.9   34.9   34.7

 Индекс потребительских цен, %             


10.9    9.3    9.0    7.9    7.0

 Темп укрепления рубля к корзине валют, %   


15.4   11.5    9.3    8.0    6.0

 Темп укрепления рубля к доллару, %         


10.1   17.1    9.9    8.5    3.9

 Темп укрепления рубля к евро, %            


19.8    7.2    8.9    7.7    7.7

ГОДОВОЙ ПРИРОСТ (%)

 Иностранные активы ЦБ и Минфина            


55.0   52.7   40.4   23.5   15.7

 Счета правительства в ЦБ                                  104.7   80.6   50.0   31.3   29.8

 Стабилизационный фонд, трлн.руб.          


1.24   2.37   4.37   6.51   8.82

 Свободные резервы банков в ЦБ              


23.5   25.9   25.7   22.1   18.9

 Депозиты населения в руб.                  


28.5   23.1   18.1   16.4   15.3

 Депозиты организаций в руб.                


29.0   30.1   28.0   25.4   24.0

 Депозиты населения в валюте (в долл. эквив.) 

35.2   18.7   16.2   15.9   14.9

 Депозиты организаций в валюте (в долл. эквив.)   

46.7   74.2   26.9   17.3   21.9

 Доходы населения                           


11.9    4.6   10.7    9.8   10.1

 Денежная база                              


23.9   28.5   30.9   27.2   25.0

 Денежная масса                             


38.6   35.3   33.4   29.9   27.6

 - % к ВВП (уровень монетизации) 
 

        28.0   30.7   34.6   38.4   42.0

 Объем наличности                           


31.5   27.6   32.3   28.6   26.3

 Кредиты населению в руб.                   


71.9   73.8   65.1   57.5   49.6

 Кредиты населению в валюте (в долл. эквив.)       

98.4   73.4   65.5   60.2   53.7 

ПРИЛОЖЕНИЕ 

ОСНОВНЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ПРОГНОЗА

                                     2006.3 2006.4 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4

    ТЕМП РОСТА ВВП И СОСТАВЛЯЮЩИХ ЕГО ЭЛЕМЕНТОВ В ЦЕНАХ 2003 г. (к соответствующему периоду предыдущего года, %)

 ВВП                                    6.8    5.0    8.2    4.7    3.7    5.3    6.9    5.4    5.1    4.6    6.2    5.1    4.7    4.2

 Потребление дом. хозяйств             15.6    9.1   13.7    8.6    6.5   12.1   11.6   11.3   11.1   11.1   10.9   11.1   10.8   10.8

 Государственное потребление            2.4    2.3    1.5    0.6    3.2    2.9    2.5    2.3    2.4    2.4    2.3    2.1    1.9    1.7

 Накопление основного капитала          6.7    8.4   15.7    9.3    8.7    8.0   13.3    9.1    8.3    7.6   11.8    8.7    8.1    7.4

 Экспорт                                7.3    4.8    5.0    4.4    6.4    4.4    4.7    4.2    5.5    4.1    4.4    3.9    4.8    3.9

 Импорт                                19.9   16.6   14.6   20.3   14.3   17.8   16.1   16.0   16.2   16.5   15.2   15.6   15.4   15.4

 ВВП в текущих ценах (трлн.руб.)        7.1    7.4    6.8    7.6    8.3    8.9    8.2    8.8    9.6   10.3    9.5   10.3   11.2   12.0

 Дефлятор ВВП                          13.7   12.3   10.4   13.8   12.0   13.2   11.6   10.9   11.0   10.9   10.0   11.2   11.4   11.9

 Индекс потребительских цен             8.7    9.3    8.5    9.2    9.2    9.0    8.7    8.5    8.2    7.9    7.5    7.4    7.2    7.0

    ПАРАМЕТРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО БЮДЖЕТА, % к ВВП

 Доходы бюджета                         0.3    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4    0.4

 Расходы бюджета                        0.2    0.3    0.3    0.3    0.3    0.3    0.3    0.3    0.3    0.4    0.3    0.3    0.3    0.4

 Профицит бюджета                       0.1    0.0    0.1    0.1    0.1    0.0    0.1    0.1    0.1    0.0    0.1    0.1    0.1    0.0

 Стабилизационный фонд, трлн.руб.       1.9    2.4    2.8    3.3    3.8    4.4    4.9    5.4    5.9    6.5    7.0    7.6    8.2    8.8

    ДОХОДЫ НАСЕЛЕНИЯ

 Доля сбережений в доходах населения    3.4    3.9    2.6    2.1    3.1    4.0    2.6    2.1    3.0    3.9    2.5    2.2    2.9    3.8

    ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС, млрд.долл.

 Чистый экспорт                          35     33     35     32     33     33     31     29     30     26     25     24     25     21

 Сальдо операций с капиталом             -8     12      4      7      9     15      1      8      7     17      3      9     10     21

 Золотовалютные резервы                 282    319    358    390    422    461    488    517    545    579    595    615    630    654

    ДЕНЕЖНАЯ МАССА

 % к ВВП                               29.4   30.7   30.9   32.6   33.2   34.6   34.7   36.3   36.9   38.4   38.5   40.0   40.6   42.0

    ТЕМП ПРИРОСТА (к соответствующему периоду прошлого года, %)

 Производительности труда               6.1    5.3    8.6    4.9    4.0    5.4    7.0    5.8    5.6    5.2    6.6    5.7    5.3    5.1

 Численности занятого населения         0.7   -0.3   -0.4   -0.2   -0.3   -0.1   -0.0   -0.4   -0.4   -0.6   -0.3   -0.6   -0.6   -0.8

                                            ПАРАМЕТРЫ ИНЕРЦИОННОГО СЦЕНАРИЯ (ОСНОВНЫЕ ЭКЗОГЕННЫЕ ПЕРЕМЕННЫЕ)

                                     2006.3  2006.4  2007.1  2007.2  2007.3  2007.4  2008.1  2008.2  2008.3  2008.4  2009.1  2009.2  2009.3  2009.4

   ПЕРЕМЕННЫЕ ВНЕШНИХ УСЛОВИЙ

Цена нефти brent, $/бар.               70.2    65.0    70.0    71.0    72.0    73.0    73.2    73.3    73.5    73.7    74.7    75.8    76.8    77.8

Экспорт нефти, млн.т.                  65.1    68.3    62.5    62.5    68.4    70.7    63.9    63.9    69.9    72.3    64.8    64.8    71.0    73.3

Экспорт газа, млрд.куб.м.              46.7    51.2    52.0    46.6    45.0    49.4    53.9    48.3    46.7    51.2    57.1    51.1    49.5    54.2

Иностранные инвестиции, млрд.$          6.2     7.5     4.8     5.8     6.9     8.3     5.2     6.3     7.5     9.0     5.7     6.8     8.2     9.8

Обслуживание внешнего долга, млрд.$     1.3     0.8     1.1     0.4     1.0     0.3     1.1     0.4     1.0     0.3     1.1     0.4     1.0     0.3

Выплаты по основной сумме, млрд.$      19.5     3.4     1.7     1.4     1.4     1.2     1.4     1.2     1.3     1.1     0.9     0.8     0.8     0.7

    КУРСОВЫЕ ПЕРЕМЕННЫЕ

Курс рубля к доллару                   26.8    26.8    26.4    26.5    26.5    26.6    26.6    26.5    26.5    26.4    26.6    26.8    27.0    27.2

Курс рубля к евро                      34.8    34.8    35.1    35.0    34.9    34.9    34.9    34.9    34.9    34.9    34.8    34.8    34.7    34.7

    ДИНАМИКА ЦЕН (ТАРИФОВ) ЕСТЕСТВЕННЫХ МОНОПОЛИЙ (% за год)

Цены на электроэнергию                 17.8    17.9    19.5    19.5    19.6    19.6    21.2    21.3    21.3    21.4    22.9    23.0    23.0    23.1

Цены на газ                            39.4    39.6    43.1    43.9    44.7    45.5    49.4    50.2    51.1    51.9    56.0    56.9    57.8    58.7

Транспортные тарифы                    19.1    19.2    19.7    20.1    20.4    20.8    21.1    21.4    21.7    21.9    22.3    22.5    22.8    23.0

    ДЕНЕЖНАЯ СФЕРА (млрд.руб.)

Кредиты населению в рублях            334.2   282.0   301.1   348.7   403.9   467.9   485.6   554.6   633.2   723.0   725.7   816.1   917.9  1032.3

Кредиты населению в ин.валюте          29.0    37.6    40.4    45.8    51.9    58.8    62.3    70.1    78.8    88.7    92.6   103.3   115.3   128.7

    ПАРАМЕТРЫ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (млрд.руб.)

Расходы - всего                      1743.5  2462.4  1768.4  2121.9  2100.4  3028.3  2220.0  2614.1  2616.2  3703.9  2606.1  3046.3  3012.3  4258.5

Расходы на экономику                  279.5   391.5   182.4   282.8   318.6   446.3   206.1   319.5   360.0   504.3   232.8   361.1   406.8   569.8

    ДЕМОГРАФИЧЕСКИЕ ПОКАЗАТЕЛИ (млн.человек)

Численность занятых                    69.6    68.4    67.2    68.7    69.4    68.3    67.2    68.4    69.1    67.9    67.0    68.0    68.6    67.4
                           ОСНОВНЫЕ ДЕФЛЯТОРЫ. ТЕМПЫ ПРИРОСТА (к соответствующему периоду прошлого года, в процентах)

                                 2006.3 2006.4 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4

    Дефлятор ВВП                   13.7   12.3   10.4   13.8   12.0   13.2   11.6   10.9   11.0   10.9   10.0   11.2   11.4   11.9

    Дефлятор потребления домашни    9.6    9.8    9.4   11.5   10.1    9.8    9.9    9.7    9.6    9.4    9.1    8.9    8.8    8.7

    Дефлятор государственного по   17.9   17.6   15.4   20.0   15.6   15.7   16.4   16.2   15.3   15.0   14.5   14.0   14.0   13.7

    Дефлятор валового накопления   14.4   -3.5   15.5    5.6   10.7    9.5    9.4    9.0    9.4    8.4    8.3    8.5    9.2    8.7

    Дефлятор экспорта               7.1   11.9    4.7    1.6    2.0    8.0    2.9    2.1    1.3    0.4    1.2    2.4    3.5    4.5

    Дефлятор импорта               -0.4   -1.2    4.4   -2.8    0.2    1.1    0.4    0.3    0.2    0.0    0.2    0.4    0.8    1.1

                                              СТРУКТУРА ДОХОДОВ И РАСХОДОВ НАСЕЛЕНИЯ, %

                                         2006.3 2006.4 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4

   Доля зарплаты в доходах                 40.0   41.3   43.2   42.1   40.9   42.0   43.6   43.0   41.7   43.1   44.2   43.5   42.2   43.6

   Доля трансфертов в доходах              12.4   13.1   12.9   12.8   12.5   13.2   13.0   13.0   12.6   13.4   13.1   13.1   12.7   13.4

   Доля предпрпринимательских доходов      12.0   11.5   11.5   11.6   11.8   11.3   11.3   11.3   11.6   11.0   11.1   11.1   11.4   10.8

   Доля доходов от собственности            9.3    8.9    8.8    9.0    9.3    9.0    8.8    9.0    9.3    8.9    8.8    9.0    9.3    8.9

   Доля других доходов                     26.2   25.2   23.6   24.5   25.5   24.6   23.2   23.8   24.8   23.7   22.8   23.3   24.4   23.3

   доля сбережений в доходах                6.4    7.1    7.2    7.5    6.0    5.5    5.4    5.6    4.1    3.7    3.5    3.6    2.2    1.9

   Доля кредитов в доходах                  5.2    5.6    6.6    7.2    7.2    7.9    8.4    9.0    9.7   10.4   11.0   11.6   12.2   12.8

СТРУКТУРА СТОИМОСТНЫХ ОБЪЕМОВ ИМПОРТА, %

                                   2006.3 2006.4 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4

 Инвестиционный импорт              30.9   30.3   29.1   30.3   31.5   30.8   29.7   30.5   31.7   30.8   30.2   30.9   32.0   31.1

 Потребительский импорт             38.8   39.4   39.6   39.2   38.7   39.5   39.6   39.4   38.8   39.7   39.7   39.4   38.9   39.8

 Прочий импорт                      30.3   30.3   31.3   30.5   29.8   29.8   30.7   30.1   29.5   29.5   30.2   29.7   29.1   29.1

ДОХОДЫ И РАСХОДЫ КОНСОЛИДИРОВАННОГО БЮДЖЕТА (млрд.руб.)

                                         2006.3 2006.4 2007.1 2007.2 2007.3 2007.4 2008.1 2008.2 2008.3 2008.4 2009.1 2009.2 2009.3 2009.4

Доходы - всего                           2447.4 2627.0 2544.8 2739.5 2915.8 3193.7 3101.9 3249.3 3446.5 3750.5 3616.8 3802.4 4028.9 4398.4

Налоговые доходы - всего                 2165.6 2337.1 2272.6 2473.4 2673.6 2893.2 2820.5 2992.0 3212.7 3461.8 3361.0 3571.1 3822.4 4128.5

Налог на прибыль и доходы, в том числе:   639.6  713.2  719.4  788.8  840.3  893.3  908.3  952.3 1005.9 1065.1 1069.3 1127.9 1186.9 1265.9

- налог на прибыль организаций            411.0  460.3  489.9  535.6  568.9  584.4  627.3  647.1  680.1  695.4  732.1  763.0  799.1  826.9

- НДФЛ                                    228.6  253.0  229.5  253.2  271.4  308.9  281.0  305.3  325.8  369.7  337.2  364.9  387.9  438.9

Налоги на товары и услуги,ресурсные плат  863.0  908.4  857.5  927.4 1014.8 1114.3 1048.8 1123.8 1223.4 1337.0 1262.8 1350.0 1465.4 1598.8

- акцизы и ресурсные платежи              426.5  450.5  436.7  465.3  509.3  568.7  549.5  582.1  634.0  705.5  679.0  719.1  779.1  863.4

- НДС                                     436.5  457.9  420.8  462.2  505.5  545.6  499.3  541.7  589.3  631.6  583.8  630.9  686.3  735.4

Таможенные пошлины, в том числе:          580.4  572.8  586.1  593.5  602.4  654.2  667.7  645.8  656.7  699.5  710.0  692.2  709.6  763.6

- ввозные пошлины                          90.3   97.8   89.4   99.2  107.6  119.4  109.2  119.0  128.6  142.1  130.6  141.6  151.8  166.8

- вывозные пошлины                        487.5  472.5  494.1  491.8  492.4  532.6  556.1  524.6  526.0  555.5  577.3  548.6  555.8  595.0

Расходы - всего, в том числе:            1743.5 2462.4 1768.4 2121.9 2100.4 3028.3 2220.0 2614.1 2616.2 3703.9 2606.1 3046.3 3012.3 4258.5

- на народное хозяйство                   279.5  391.5  182.4  282.8  318.6  446.3  206.1  319.5  360.0  504.3  232.8  361.1  406.8  569.8

- на обслуживание государственного и мун   71.5   39.9   70.1   40.3   68.6   40.6   67.2   40.9   65.8   41.3   64.4   41.6   62.9   42.0

Профицит, в том числе:                    704.0  164.7  776.4  617.6  815.4  165.4  881.8  635.3  830.2   46.6 1010.7  756.0 1016.5  139.9

- поступления в Стабилизационный фонд    -172.8  472.0  436.0  477.0  530.0  559.0  508.0  515.0  553.0  567.0  519.0  544.0  603.0  639.0

- структурный профицит                    876.8 -307.3  340.4  140.6  285.4 -393.6  373.8  120.3  277.2 -520.4  491.7  212.0  413.5 -499.1
                                    Темпы прироста ВВП, %                                                                   Темпы прироста потребления домашних хозяйств, %                                                                                                     

                            (для скользящих годовых сумм)                                                                                 (для скользящих годовых сумм)                                                                 [image: image8.wmf]
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             Темпы прироста государственного потребления, %                                                         Темпы прироста инвестиций, %
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     Темпы прироста экспорта в постоянных ценах, %                                                               

                          (для скользящих годовых сумм)                                 Индекс роста денежной массы
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        Темпы прироста импорта в постоянных ценах, %                       

              (для скользящих годовых сумм)                              Индекс роста доходов населения
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       Темп прироста индекса потребительских цен, в %                      Темпы прироста расходов бюджета, в %
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