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Прогноз развития российской экономики 

в 2004-2005 годах в условиях растущих цен на нефть 

и увеличения курса евро-доллар

(с использование квартальной макроэкономической модели)

Традиционно прогнозы, разрабатываемые в России, как в Министерстве экономического развития и торговли, так и экспертным сообществом, отличаются достаточно большой инерционностью и слабой волотильностью. Прогнозы МЭРТ на предстоящие 2-3 года в своих базовых вариантах различаются, главным образом, в связи с гипотезами изменения мировой экономической конъюнктурой.  Но и эти различия всегда укладываются в некий весьма умеренный диапазон. 

Отклонения от официальных прогнозных характеристик развития, оцениваемые независимыми экспертами, как правило, не превышают 1-1.5 процентных пунктов экономической динамики и 2-3 пунктов инфляции.  

Между тем действительность постоянно демонстрирует несогласие с такого рода осторожной и консервативной позицией. Достаточно вспомнить 1998 год - дефолт, со всеми вытекающими последствиями; 1999-2000 гг. – период «неожиданного» экономического подъема. И, наконец, минувший – 2003 год, когда, по всеобщему мнению, темп экономического роста в России никак не мог превысить 5.5%. Между тем, он составил 7.3% годовых. 

Главная причина инерционности и консерватизма в прогнозах отечественных экономистов, на наш взгляд, состоит в том, что, в действительности, никто не решается использовать модели для целей прогнозирования. При всем том, что и министерствах и в различных экспертных группах существуют разного рода модельные построения, сами авторы этих моделей доверяют им гораздо меньше, чем самим себе. Одновременно самим себе они доверяют гораздо меньше чем всему экспертному сообществу. В результате все прогнозы несут на себе отпечаток мнений и оценок других и всегда являются чем-то усредненным. 

Есть, конечно, и другая причина, состоящая в том, что большинство используемых в России прогнозных процедур и технологий, вообще говоря, не являются моделями. По той простой причине, что различные блоки этих модельных построений не увязаны между собой. В результате импульсы динамики и изменений, порожденные в одном блоке не доходят до других, не говоря уже о генерации в модели общеэкономических мультипликативных эффектов. 

Анализ показывает, что во многих случаях нет нужды в слишком сложных моделях – достаточно взаимоувязанного описания очевидных связей и очевидных последствий. 

Так если вернуться к ситуации второй половины, конца 1998 года, то можно вспомнить, что и в правительственных кругах и в экспертном сообществе царило уныние и ожидание еще больших катаклизмов. В лучшем случае в 1999 г. ожидали роста производства на 1.5-2%. Между тем, любое формальное описание влияния более чем трехкратного роста курса доллара на экономику с неизбежностью давало своим результатом сокращение импорта почти в 1.5 раза и увеличение по этой причине роста производства на 5-7%. Печальный факт состоит в том, что никто, кроме специалистов ИНП РАН, не смог провести такого рода расчеты.

Текущая ситуация и необходимость альтернативных сценариев

Текущая экономическая ситуация в России несмотря на более чем положительные результаты 2003 года также является весьма неоднозначной с точки зрения возможностей роста в ближайшей и среднесрочной перспективе. Это связано с целым рядом факторов. 

Во-первых, несмотря на формально значительные объемы резервных мощностей, возможности увеличения производства на них продукции конкурентоспособной даже на российских рынках оценивается более чем скромно. Высокий темп роста инвестиций в основной капитал прошлого года не мог решить этой проблемы и для преодоления возникающих ограничений по капиталу требуемые темпы роста инвестиций оцениваются в 12-15% в год на протяжении нескольких лет.

Во-вторых, общепризнанным фактом является чрезмерная зависимость российской экономики от внешней конъюнктуры, в особенности, цен на нефть. 

В-третьих, само положительное воздействие благоприятной внешнеторговой конъюнктуры является все более сомнительным, имея в виду темпы укрепления рубля и проблемы с избыточной денежной массой в результате притока нефтедолларов.

При этом степень неопределенности перспектив развития внешнеэкономических условий, на наш взгляд, далеко не исчерпывается теми параметрами, которые зафиксированы в сценарных условиях МЭРиТ. 

Наиболее существенными характеристиками прогноза МЭРиТ в части внешних условий, являются, во-первых, убежденность в том, что мировые цены на нефть в перспективе должны только снижаться, а, во-вторых, игнорирование динамического взаимодействия между экономиками нового и старого света, выраженное в первую очередь в соотношении курса евро и доллара США. 

Между тем изменения цен на нефть на мировых рынках за последнее десятилетие свидетельствует скорее о растущем тренде (смотр. рисунок 1). Что касается курса евро-доллар (смотр. рисунок 2), то он оказывает ощутимое воздействие на курс доллара на российском рынке, а также, через реальный эффективный курс рубля на внешнюю торговлю и всю российскую экономику. 

В этой связи, не вступая в дискуссию с Министерством экономического развития и торговли РФ относительно сценарных условий и соответствующих им прогнозов, хотелось бы рассмотреть в данной работе два альтернативных сценария, различающихся, прежде всего, гипотезами динамики цен на нефть и динамики курса евро-доллар. 

При этом первый сценарий в значительной степени опирается  на проектировки и на позицию Министерством экономического развития и торговли РФ. В то же время, учитывая итоги 2003 г., когда цены на нефть оказались на 1.5-2 доллара за баррель выше чем предполагалось в прогнозах МЭРиТ, все сценарные условия МЭРиТ необходимо существенно скорректировать. В этой связи, в рамках первого варианта, нами была принята следующая гипотеза динамики цен на нефть: в 2004 г. снижение цены Brent до 27 доллара за баррель (по сравнению с 28.8  доллара за баррель в 2003 г.) и в 2005 г. – до примерно 22 долларов за баррель. 

В рамках данного варианта предполагается также некоторое восстановление позиции доллара США по отношению к евро. 
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Рисунок 2
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Второй вариант является основным  с точки зрения содержательной нагрузки, поскольку именно в рамках этого варианта рассматривается весьма вероятный на наш взгляд ход событий, при этом, по каким-то причинам, выпавший из поля зрения специалистов МЭРиТ и экспертного сообщества. 

В рамках этого сценария предполагается, во-первых, дальнейшее повышение цены на нефть: до 31 доллара за баррель в 2004 г. и почти 32.5 доллара за баррель в 2005 году, а, во-вторых, дальнейшее усиление евро по отношению к доллару США: до 1.3 доллара за евро в 2004 г. и 1.4 доллара за евро в 2005 году.  На наш взгляд этот сценарий не только не является невероятным, но, как представляется, более всего близок тенденциям последних месяцев и вполне может реализоваться в течение ближайших 1.5 – 2 лет. Графическое представление динамики основных экзогенных переменных сценариев можно видеть на рисунках 3 и 4
.

Действительно, ситуация в Ираке, которая еще несколько месяцев назад рассматривалась как фактор резкого снижения мировых цен на нефть после завершения кампании союзников, продолжает оставаться крайне сложной и не обещает каких либо значительных приращений в предложении нефти на мировом рынке. Одновременно страны ОПЕК, несмотря на все свои внутренние проблемы, продолжают достаточно успешно регулировать спрос и предложение на рынке. Кроме того крупнейшие экономики мира (США и Китай) демонстрируют последнее время достаточно высокие темпы экономического роста и, соответственно спроса на нефть и нефтепродукты. Все это позволяет считать гипотезу сохранения повышательной тенденции цен на нефть вполне обоснованной.

Аналогично, несмотря на неудовольствие складывающейся ситуацией в  Европе, основные фундаментальные причины снижения курса доллара, в частности, огромное отрицательное сальдо торгового баланса США, продолжают действовать в ближайшей и отдаленной перспективе. Таким образом, анализ последствий сценария сохранения роста цен на нефть и повышения курса евро, в особенности сравнительный анализ, представляет безусловный интерес.

Рисунок 3
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Рисунок 4
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Описание квартальной макроэкономической модели

Прежде чем рассматривать результаты прогнозных расчетов, на наш взгляд, необходимо предоставить читателю возможность ознакомиться, хотя бы в самом общем виде, с тем модельным инструментарием на основе которого проводились расчеты.  

Макроэкономические модели (в отличие от межотраслевых) характеризуются, как правило, наличием одной переменной, отражающей динамику производства. Обычно такой переменной является ВВП. Аналогично построена и рассматриваемая ниже макроэкономическая модель MANAMORU_Q
. Использование большего количества переменных производства фактически делает модель межсекторальной, что требует существенного усложнения формального ее описания, в частности возникает необходимость моделирования межотраслевых связей.

 При реализации макромодели стояла задача, с одной стороны, сохранить желательный минимум параметров производства, а с другой - использовать определенное количество переменных, характеризующих структуру экономики, с тем чтобы не утерять необходимого качества описания экономических процессов.

Естественными структурными параметрами модели MANAMORU_Q являются компоненты конечного спроса, отражающие структуру совокупного спроса и тем самым структуру использованного ВВП. Эти компоненты включают:

1. Спрос населения, который находит свое выражение в потреблении домашних хозяйств.

2. Спрос государства - государственное потребление.

3. Спрос отечественной экономики на инвестиции в основной и оборотный капитал (прирост запасов).

4. Спрос экономики на продукцию, производящуюся за пределами России - импорт.

5. Внешний спрос, который находит свое проявление в масштабах и динамике экспорта.

Все компоненты конечного спроса, так же, как и сам ВВП, представлены и в текущих, и в сопоставимых (1997 г.) ценах. 

Что касается номинальной стороны экономических процессов, то она представлена в модели, во-первых,  дефляторами для всех функциональных элементов конечного спроса, а во-вторых, системой показателей, отражающих движение доходов и расходов населения, экономики и государства.  

Управление моделью осуществляется с помощью экзогенных переменных, основную часть которых представляют параметры экономической политики, такие как налоговые ставки, уровень бюджетного дефицита, динамика денежной массы, минимальный уровень оплаты труда и др. Существенное значение для формирования прогнозных сценариев играют такие «внешние» экзогенные переменные как уровень цен на мировых рынках на нефть, динамика мировой экономики, курс евро (по отношению к доллару США).

Общая логика расчетов по модели состоит в следующем. 

1. Формируются доходы субъектов экономики (населения, государства и бизнеса) по основным источникам образования доходов. Для бизнеса - это прибыль и амортизация, для государства - его налоговые и неналоговые доходы; при этом в модели рассчитываются поступления в бюджет по всем основным видам налогов. Для населения - доходы типа зарплаты, социальные трансферты, доходы от собственности и предпринимательские доходы. Расчет доходов осуществляется с привлечением таких экзогенных переменных, как налоговые ставки, уровень минимальной зарплаты, доля зарплаты в основных статьях расходов бюджета.

2. Рассчитываются  те номинальные характеристики расходов, которые представляют  номинальный конечный спрос населения, государства и экономики (бизнеса). Для населения - это расходы населения на покупку товаров и услуг. Для государства - это совокупность тех статей расходов бюджета, которая может быть отождествлена с конечным спросом государства. Для экономики - это номинальный объем капитальных вложений. При расчете расходов используются такие экзогенные переменные, как норма обязательных платежей населения (в рамках счета баланса доходов и расходов населения), уровень расходов по основным статьям бюджета, норма бюджетного дефицита, величина обслуживания внешнего долга, величина субсидий экономике (для расчета государственных капвложений).  

3. Чтобы получить реальную динамику конечного спроса, необходимо оценить дефляторы для соответствующих элементов номинального денежного спроса. Для расходов населения в качестве такого дефлятора выступает дефлятор потребления домашних хозяйств; для инвестиций - дефлятор накопления основного капитала; для бюджетных расходов - дефлятор государственного потребления. Для расчета дефляторов привлекались такие переменные, как денежный агрегат М2 и номинальный курс доллара, . Кроме перечисленных, в модели рассчитываются также дефляторы экспорта и импорта.

4. Элементы конечного спроса в неизменных ценах (потребление домашних хозяйств, государственное потребление, накопление основного капитала) рассчитываются от соответствующих реальных (дефлированных) расходов населения, государства и бизнеса. Тем самым, формируется реальная динамика ВВП как результат совместного действия различных элементов конечного спроса. Что касается прироста запасов, то в данной версии модели задается экзогенно.

5. Внешний спрос раcсчитывается от уже упомянутых экзогенных параметров внешних условий (цены на нефть, динамика мировой экономики, курс евро).

6. В современной версии макромодели задействовано около 127 переменных, работает 33 регрессионных уравнения, расчеты по модели зависят от 36 экзогенных параметров
. 

Логика прогнозных расчетов

Необходимо подчеркнуть, что представленные в данной работе результаты прогнозных расчетов носят именно сценарный характер и ни в коей мере не претендуют на предсказание. Главная задача этой работы состояла в том, чтобы оценить и объяснить различия и сходства результатов двух существенно отличающихся альтернативных сценариев развития российской экономики. При этом отличия, как уже было замечено, касаются главным образом внешних факторов, а именно курса евро и мировых цен на нефть.

Большинство остальных экзогенных параметров идентичны и, там где это возможно, привязаны к первому варианту сценарных условий МЭРиТ. В то же время наличие определенной связи между самими экзогенными переменными потребовало корректировки динамики денежной массы (также экзогенного параметра) для первого сценария (сценарий снижения цен на нефть и курса евро). 

Рисунок 5
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Необходимость этой корректировки была вызвана существенно более низкой в данном варианте прогнозной динамикой золотовалютных резервов. Как известно, масштабы денежного предложения в России в последние годы решающим образом зависят от  покупки валюты Центральным банком. Таким образом, в итоге, различия вариантов определяются различиями в динамике цен на нефть, курса евро и денежного предложения.

В этой связи общую логику и схему расчетов рассматриваемых вариантов целесообразно описывать и исследовать с точки зрения влияния на характеристики прогноза именно этих экзогенных параметров. С этой целью мы приводим ниже упрощенную схему воздействий мировой цены на нефть, курса евро и денежного предложения на российскую экономику (схема 1).

Схема 1
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Как известно (и это зафиксировано в данной схеме) влияние мировых нефтяных цен на экономическую динамику и инфляцию в российской экономики происходит через их воздействие на экспорт, доходы бюджета, величину платежного баланса, резервы центрального банка, курс доллара. В дальнейшем цепочка воздействий и взаимосвязей через цены и ВВП приводит практически ко всем описываемым в модели переменных (кроме, естественно, экзогенных). Аналогично, всеобъемлющим является также влияние на экономику курса евро и денежного предложения. 

Поскольку модель замкнута, в ней реально действует огромное число прямых и обратных связей и итоговое решение есть результат итеративного взаимодействия всех этих взаимосвязей не имеет большого значения откуда (с какой именно переменной или взаимосвязи) начинать рассмотрение результатов прогнозных расчетов. 

Тем не менее, поскольку ключевым в предложенных сценариях является внешнеэкономический блок расчетов рассмотрим сначала результаты, связанные с функционированием именно этого блока. 

Своего рода итогом ситуации во внешнем мире являются платежный баланс и, определяемые его состоянием, золотовалютные резервы Центрального банка России (смотр.рисунок 6). 

Рисунок 6
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Более высокие цены на нефть во втором варианте (уровень цен на нефть марки Brent в конце 2005 г., соответственно, 20.5 долларов за баррель и 32.75 долларов за баррель по вариантам)  предопределяют существенную разницу в динамике золотовалютных резервов. На конец 2005 года они составляют 92 млрд.долларов в первом варианте и 119 млрд.долларов во втором варианте. Данный результат, учитывая заложенные в расчеты сценарные условия, является вполне предсказуемым. 

Другой важнейший итог функционирования экономики, определяемый внешнеэкономическими условиями, а именно курс доллара, демонстрирует более выразительные и менее очевидные результаты (смотр. рис 7). 

Рисунок 7
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В первом варианте тенденция последних месяцев по снижению курса доллара преодолевается и к концу 2005 г. он достигает почти 33 рублей за доллар. Во втором варианте, наоборот, тенденция падения курса доллара усиливается и его значение к концу 2005 г. составляет всего 22.3 рубля за доллар США. 

Такое существенное различие в динамике курса доллара связано не только с состоянием платежного баланса и величиной золотовалютных резервов, но с принципиально различающейся по вариантам соотношения евро – доллар, а также отличными значениями денежного агрегата М2.

Курс доллара и динамика цен предопределили динамику реального курса рубля (смотр. рис. 9)
. В свою очередь динамика цен также зависит от обменного курса. Несмотря на то, что во втором варианте динамика денежного предложения существенно выше, характеристики роста цен по вариантам различаются крайне незначительно (смотр. рис. 8). Это связано с именно с тем, что курс доллара в первом варианте, как мы видели, существенно превосходит его значения во втором.

Рисунок 8
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Рисунок 9
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Динамика реального курса рубля является ключевой переменной, предопределяющей различия по вариантам в динамике ВВП и его составляющих. 

Так существенно более быстрое укрепление рубля во втором варианте является главным фактором, обусловившим стремительный рост импорта (смотр. рис. 10) и, на этой основе, рост потребления домашних хозяйств (смотр. рис. 11). 

Рисунок 10
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С другой стороны, столь стремительный рост реального курса рубля приводит во втором варианте к снижению эффективности и, в конечном итоге, к относительному и абсолютному снижению экспорта (смотр. рис 12). Сочетание значительного объема экспорта сырьевых ресурсов , роста цен на эти ресурсы вместе с ослаблением доллара на мировом рынке вызывает эффекты аналогичные последствиям так называемой «голландской болезни». Это и реальное укрепление рубля, и снижение эффективности экспорта, и, в конечном итоге, замедление экономической динамики.

Рисунок 11
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Рисунок 12
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Резкое замедление экономической динамики в 2005 г. во втором варианте (смотр. рис. 13), характеризующимся высокими ценами на нефть, происходит несмотря на сохраняющиеся высокие темпы роста потребления домашних хозяйств (смотр. рис. 11) и накопления основного капитала (смотр. рис. 14). Это происходит, главным образом, вследствие складывающейся динамики экспорта (падение) и импорта (стремительный рост). Все это означает, что во тором варианте развития, за пределами прогнозного периода, следует ожидать дальнейшего снижения динамики ВВП и, как следствие, уже в 2006-2007 гг. резкого замедления роста потребления и инвестиций. 

Таким образом, определенный парадокс состоит в том, что вариант характеризующийся более благоприятными условиями, во-первых, не приводит в 2004-2005 гг. к сколько-нибудь существенному опережению ВВП, а во-вторых, за пределами этого периода он, вообще, чреват серьезным экономическим кризисом.

Рисунок 13
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Рисунок 14
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Численные значения ключевых прогнозных характеристик развития по двум рассмотренным выше сценариям представлены в таблицах 1 и 2.
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Таблица 1
[image: image16.wmf]                                    Основные макроэкономических показателей прогноза 

                 и их динамика в % к значению соответствующего периода предыдущего года

                                         (вариант 1 - снижения мировых цен на нефть и снижения курса евро)

                      2004 год

                      2005 год

1 квартал

2 квартал

3 квартал

4 квартал

За год

1 квартал

2 квартал

3 квартал

4 квартал

За год

Валовой внутренний продукт

млрд.руб.

3282.0

3750.8

4439.0

4195.5

15667.2

3731.3

4237.5

5036.2

4814.5

17819.6

динамика в ценах 2000 г.

%

103.8%

106.6%

103.8%

102.8%

104.2%

101.7%

101.2%

101.0%

101.4%

101.3%

Потребление домашних хозяйств

млрд.руб.

1686.9

1942.6

2235.4

2134.9

7999.8

1975.8

2227.3

2540.2

2427.8

9171.1

динамика в ценах 2000 г.

%

106.2%

113.1%

109.9%

108.3%

109.4%

106.4%

103.5%

101.5%

100.2%

102.7%

Государственное потребление

млрд.руб.

638.9

670.8

692.5

725.7

2727.9

732.4

761.2

784.3

824.0

3101.8

динамика в ценах 2000 г.

%

100.3%

100.0%

100.8%

100.1%

100.3%

100.0%

100.0%

99.9%

99.9%

100.0%

Накопление капитала

млрд.руб.

860.0

1077.0

1477.9

1283.3

4698.3

1015.2

1245.4

1701.3

1496.1

5458.0

динамика в ценах 2000 г.

%

185.7%

122.8%

111.7%

110.5%

123.4%

107.0%

104.1%

102.5%

102.5%

103.7%

Экспорт

млрд.руб.

877.1

925.4

979.5

982.1

3764.0

836.9

897.5

1003.9

1075.7

3814.0

динамика в ценах 2000 г.

%

90.6%

103.3%

102.1%

102.0%

99.5%

101.8%

102.1%

102.5%

103.3%

102.4%

Импорт

млрд.руб.

779.4

863.6

945.1

929.2

3517.2

827.5

892.5

992.3

1007.9

3720.2

динамика в ценах 2000 г.

%

121%

121%

117%

115%

118%

112%

107%

104%

102%

106%

Доходы консолидированного бюджета

млрд.руб.

1101.2

1194.5

1325.8

1337.8

4959.2

1221.2

1311.7

1464.2

1486.3

5483.5

доля доходов бюджета в ВВП

33.6%

31.8%

29.9%

31.9%

31.7%

32.7%

31.0%

29.1%

30.9%

30.8%

Дефлятор ВВП (индекс роста)

%

107.7%

109.7%

109.0%

109.4%

109.0%

110.1%

110.7%

111.9%

113.5%

111.6%

Курс доллара (рублей за доллар)

29.4

28.6

28.4

29.0

28.8

29.0

29.6

30.7

32.9

30.6

Динамика реального курса рубля (к $)

%

115.0%

118.6%

118.7%

115.8%

117.0%

111.5%

107.1%

103.4%

100.0%

105.3%

Таблица 2

� Здесь и далее линия на рисунке, отмеченная крестиками, соответствует второму сценарию (берется из банка a), линия, отмеченная квадратиками, соответствует первому сценарию (берется из банка b).


� Название модели соответствует названию аналогичной годовой макромодели и расшифровывается как  Macroeconomic Natural Model of Russia. Буква Q на конце означает, что это квартальная версия модели.


� Относительно большое количество экзогенных переменных связано с использованием значительного числа переменных сезонности.


� В действительности, с появлением общеевропейской валюты реальный курс рубля более корректно измерять по корзине валют. В то же время, учитывая сохраняющуюся значимость доллара США для российской экономики, будем пока, по традиции, оценивать динамику реального курса рубля по отношению к доллару США.
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